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Falénderim

Ky Raport i Rregullt Ekonomik (RRrE) mbulon zhvillimet ekonomike, perspektivat dhe politikat né gjashté shtetet e
Evropés Juglindore (SJG6), pérkatésisht né: Shqipéri, Bosnje dhe Hercegoviné, Kosové, Ish Republikén Jugosllave té
Magedonisé, Malin e Zi dhe Serbi.

Raporti pérgatitet dy heré né vit nga stafi i ekonomistéve té Bankés Botérore qé punojné pér Ballkanin Peréndimor.
Skuadra e autoréve pérfshin Gallina A Vincelette (drejtuese e grupit té punés dhe autore kryesore e raportit), Anil
Onal (autor kryesor), Simon Davies (autor kryesor), Abebe Adugna, Agim Demukaj, Doerte Doemeland, Sandra
Hlivnjak, Johanna Jaeger, Suzana Petrovic, Lazar Sestovi¢, Sanja Madzarevi¢-Sujster, Hilda Shijaku dhe Bojan
Shimbov. Mizuho Kida, Anna Rag], Erika Jorgensen, Joaquin Toro, Fernanda Serna de Moura kané dhéné kontributin
e tyre lidhur me zhvillimet dhe gjendjen globale, ndikimin global ekonomik té ndryshimeve klimaterike, ndikimin
ekonomik té situatés tronditése mjedisore né gjashté shtetet e Evropés Juglindore. Budy Wirasmo ka ndihmuar né
projektimin e kétij raporti. Dragana Varezi¢ dhe Nejme Kotere kane dhéné mbéshtetje pér skuadrén.

Shpérndarja e raportit dhe marrédhéniet me publikun dhe me median jané menaxhuar nga skuadra e EXR-sé, e
pérbéré nga Lundrim Aliu, Boris Balabanov, Anita Bozinovska, Ana Gjokutaj, Jasmina Hadzi¢, Andrew Kircher, Vesna
Kosti¢, Mirjana Popov¢, John Mackedon, dhe Kristyn Schrader-King.

Skuadra i éshté mirénjohése Ellen Goldstein-it (Drejtore pér Vendet né Departamentin e Evropés Juglindore), Satu
Kéhkonen-it (Drejtor, Praktika Globale e Menaxhimit Makroekonomik dhe Fiskal), Ivailo Izvorski-t (Menaxher
Praktike, Praktika Globale e Menaxhimit Makroekonomik dhe Fiskal), dhe Njésisé sé Menaxhimit té Evropés
Juglindore pér udhézimet dhe pér pérgatitjen e kétij raporti. Skuadra éshté mirénjohése po ashtu pér komentet e
marra pér draftet paraprake té kétij raporti nga Bankat Qendrore dhe Ministrité e Financave té shteteve té
sipérpérmendura.

Ky raport si dhe raportet e méparshme té RRrE-sé pér Evropén Juglindore mund té gjenden né adresén:
www.worldbank.org/eca

Deklaraté standarde pér heqjen doré nga pérgjegjésia

Ky botim éshté produkt i stafit té Bankés Ndérkombétare pér Rindértim dhe Zhvillim/Banka Botérore. Gjetjet,
interpretimet, dhe pérfundimet e shprehura né kété raport nuk reflektojné domosdoshmérisht piképamjet e
Drejtoréve Ekzekutivé té Bankés Botérore, ose té qeverive qé ata pérfaqésojné. Banka Botérore nuk garanton saktésiné
e té dhénave té pérfshira né kété raport. Kufijté, ngjyrat, pércaktimet ose informacionet e tjera té pérfshira né
¢donjérén ndér hartat né kété dokument nuk nénkuptojné asnjé interpretim nga ana e Bankés Botérore lidhur me

statusin ligjor t€ ndonjé territori, ose miratimin apo pranimin e kétyre kufijve.

E drejta e autorit

Materiali né kété botim éshté i mbrojtur nga e drejta e autorit. E drejta e autorit dhe/ose marrja e fragmenteve ose e té
gjithé punés pa leje paraprake mund té pérbéjé shkelje té ligjit té zbatueshém. Banka Ndérkombétare pér Rindértim
dhe Zhvillim/Banka Botérore inkurajon shpérndarjen e punés sé saj dhe normalisht jep leje pér riprodhimin e pjeséve

té raportit menjéheré. Pér leje pér té béré fotokopje, ose pér té riprintuar pjesé té késaj pune, ju lutem na dérgoni njé
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kérkesé me informacion té ploté né adresén: Clearance Center, Inc., 222 Rosewood Drive, Danvers, MA 01923, USA,
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PERMBLEDH]JE

Zhvillimet e fundit

Ekonomia e Evropés Juglindore (EJL6) vlerésohet té keté qéndruar né vend né vitin 2014 pér shkak té
kontraktimit té ekonomisé né Serbi'. Ekonomia rajonale pritet té jeté rritur vetém me 0.2 pérqind né
vitin 2014, rritje kjo e pamjaftueshme pér t€ pérmirésuar standardet e jetesés dhe pér té 1éné gjurmé né
nivelin e larté té papunésiné né rajon. Kérkesa e jashtme pér eksportet e EJL6-&s ishte kontribuesi kryesor
pozitiv pér rritjen ekonomike né vitin 2014, pavarésisht nga performanca e dobét e Eurozonés dhe
rimékémbja zhgénjyese globale. Kérkesa e brendshme mbeti e dobét pér shkak té vonesave ose té
shkurtimeve té investimeve publike dhe private dhe konsumit té dobét. Situatat shokuese té motit té keq

ushtruan presion té shtuar mbi aktivitetin ekonomik té EJL6-én né vitin 2014.

Rritja reale e Produktit té Brendshém Bruto (PBB) né Evropén Juglindore, 2013-15

2013 2014e 2015f
ALB 1.4 2.1 3.0
BIH 2.5 0.4 1.5
KOS 34 25 3.0
MKD 2.7 3.3 35
MNE 3.3 1.5 34
SRB 2.6 -2.0 -0.5
EJL6 2.5 0.2 1.3
Eurozona -0.4 0.8 1.1

Burimi: Zyrat kombétare té statistikave dhe parashikimet e Bankés Botérore.
Shénim: EJL6-a éshté mesatare e ponderuar.

Performanca e dobét ekonomike rajonale fsheh dasi té dukshme ndérmjet shteteve té EJL6-és. Né vitin
2014, ekonomia serbe vlerésohet té jeté tkurrur me 2 pérqind, pér té tretén heré gé prej krizés globale,
ndérsa Bosnja dhe Hercegovina éshté né stanjacion. Nivelet e rritjes ekonomike né Kosové dhe né Mal té
Zi vlerésohen té kené réné né vitin 2014. Vetém Shgqipéria dhe Ish Repubika Jugosllave e Magedonisé
kané treguar shenja rimékémbje mé té géndrueshme pér shkak té rritjes sé eksporteve; eksporteve té
energjisé elektrike dhe turizmit né Shqipéri dhe investimeve publike, prodhimit dhe investimeve té huaja

té drejtpérdrejta né Ish Repubikén Jugosllave t¢ Magedonisé, veganérisht né gjysmén e dyté té vitit.

! EJL6-a pérfshin kéto shtete: Shqipéring, Bosnje dhe Hercegovinén, Kosovén, Ish Republikén Jugosllave t&
Magedonisé, Malin e Zi dhe Serbiné. Raporti i referohet shpesh BE11-&s dhe BE15-és pér krahasim. BE1l-a
pérfshin shtetet e reja anétare, pérfshiré dhe Qipron dhe Maltén. BE15-a pérfshin shtete té tjera mé té vjetra anétare.



Situatat shokuese té motit kané qené shkaktarét kryesoré té performancés sé keqe ekonomike né EJL6.
Pérmbytjet né maj té 2014-és vleréson t'i kené kushtuar Bosnjes dhe Hercegovinés rreth 15 pérqind té
PBB-sé si rezultat i humbjes sé produkteve, ndérsa démtimet né Serbi vlerésohen né rreth 4.7 pérqind té
PBB-sé. Impiantet e démtuara té prodhimit té energjisé i kané shkaktuar déme bizneseve né Serbi, ndérsa
démtimi i té mbjellave cenoi produktin bujgésor né Bosnje dhe Hercegoviné. Thuajse asnjé segment i
kétyre dy ekonomive nuk mbeti i padémtuar. Ndikimi domethénés i motit té keq tregon se ekonomité e

vendeve té EJL6-és nuk jané té pérgatitura miré pér variacionin e shtuar té motit.

Rritja e eksporteve ka kompensuar performancén e dobét ekonomike té EJL6-és né frontin e
brendshém, por nuk ka qené e mjaftueshme pér té ngushtuar mungesat e balancave té jashtme dhe pér
té ulur borxhin e jashtém. Katér shtete té EJL6-és (né pérjashtim té Shqipérisé dhe té Malit té Zi) patén
rritje eksportesh né gjysmén e dyté té 2014-€s. Dy shtete né rajon, Serbia dhe Ish Republika Jugosllave e
Magedonisé, kané shénuar rritje eksporti me dy shifra né gjysmén e paré té vitit 2014, té shtyra nga vlera
e larté e produkteve industriale (makina dhe makineri elektrike) dhe/ose 1éndé té paré té prodhuar nga
fabrikat e financuara nga investimet e huaja direkte. Pavarésisht nga performanca e arsyeshme e
eksportit, rritja e importeve (pjesérisht si rezultat i importeve pér rindértim pas pérmbytjeve né rajon) ¢oi
né pérkeqésimin e deficiteve té llogarive korrente né rajon. Kjo ndodhi pavarésisht nga ulja e ¢cmimit té
naftés kohét e fundit, ndikimi i ploté i sé cilés ka té ngjaré t€ mos jeté i dukshém deri né fund té tremujorit
té fundit té 2014-és. Si pasojé e zgjerimit té mungesés sé balancave té jashtme, borxhi i jashtém i EJL6-és
pritet té jeté rritur me 3.5 piké pérqindje té PBB-sé né vitin 2014, duke arritur mesataren e 68.9 pérqind té
PBB-sé né fund té vitit.

Deficiti mesatar fiskal né EJL6 vlerésohet té jeté rritur nga 0.4 pérqind e PBB-sé né 4.2 pérqind né vitin
2014 pér shkak té rritjes mé té shpejté té shpenzimeve sesa té té ardhurave. Shpenzimet parashikohen
té jené rritur si pérqindje e PBB-sé né Shqipéri (pjesérisht pér shkak té shlyerjes sé pagesave té
prapambetura té qeverisé), Bosnje dhe Hercegoviné dhe Serbi (pjesérisht pér shkak té shpenzimeve
rindértuese pas pérmbytjeve), por té kené réné disi né tri shtetet e tjera té EJL-sé. Té ardhurat e rritura
tatimore gjaté vitit deri né shtator né té gjitha shtetet e EJL6-és (pérve¢ Kosovés) nuk mundén té
kompensonin rritjen e shpenzimeve publike. Rritja mé e madhe e deficitit fiskal ndérmjet shteteve té
EJL6-€s pritet né Bosnje dhe Hercegoviné (nga 1.9 né vitin 2013 né 4.5 pérqind té PBB-sé né fund té vitit
2014). Edhe Serbia mendohet té keté pérkeqésuar pozicionin e saj fiskal (nga 5.6 né vitin 2013 né 7.9
pérqgind té PBB-sé deri né fund té 2014-&s), dhe ka mbetur vendi me deficitin mé t€ madh dhe mé té
pagéndrueshém fiskal né EJL6.

Deficiti publik vlerésohet té jeté rritur me 3 pérqind té PBB-sé né vitin 2014, duke i rritur nivelet
mesatare té borxhit né EJL6 né 52.3 pérqind té PBB-sé. Kjo pérfagéson njé rritje té vazhdueshme qé prej
fillimit té krizés globale: né periudhén ndérmjet vitit 2009 dhe 2014, raporti mesatar ndérmjet borxhit
publik dhe PBB-sé né shtetet e EJL6-&s vlerésohet té jeté rritur me thuajse 18 pérqind e PBB-sé. Nivelet e
borxhit publik jané mbi 60 pérqind e PBB-sé né tre shtete té EJL6-€s (Shqipéri, Mal i Zi dhe Serbi).
Megjithése né nivele té uléta, borxhi publik né Bosnjé dhe Hercegoviné dhe né Ish Republikén Jugosllave

té Maqgedonisé ka vijuar té rritet dhe e ka tejkaluar nivelin e 40 pérqind té€ PBB-sé deri né fund té 2014-€s.



Kosova ka ende nivel té ulét té borxhit publik, por tendencat né rritje gjaté kohéve té fundit ngrené

shqgetésime.

Parashikimi pér 2015-én

Si i téré rajoni i EJL6-és parashikohet té rritet me 1.3 pérqind né vitin 2015, mbéshtetur nga kérkesa e
jashtme gradualisht né rimékémbje, vecanérisht né Evropé, dhe nga stabilizimi i ¢gmimeve té energjisé
elektrike rreth niveleve aktuale. Sipas skenarit bazé, kérkesa e jashtme do té mbetet shtytési kyc¢ i rritjes
né mbéshtetje té aktivitetit industrial té EJL6-és dhe rritjes sé eksporteve. Kushtet e favorshme té
politikave monetare t€ Eurozonés kané té ngjaré té vijojné ta ndihmojné EJL6-én té rrisé eksportet. Pér mé
tepér, ¢mimet relativisht té uléta té naftés, té€ shogéruara si me pérpjekjet e familjaréve dhe té geverisé pér
rindértim pas démeve té shkaktuara nga ngjarjet klimaterike té kohéve té fundit mund té mbéshtesin
kérkesén e brendshme dhe té kené ndikim pozitiv mbi rritjen né rajon. Megjithaté, duke marré parasysh
té gjithé faktorét, kérkesa e brendshme né EJL6-és ka té ngjaré té mbetet e ndrydhur pasi besimi i
konsumatoréve dhe i biznesit mbeten té dobéta pér shkak té pasigurisé sé zgjatur politike, papunésisé sé
larté kronike, klimés sé dobét té biznesit, dhe sistemeve bankare t€ ngarkuara shumé me hua té kéqija.
Performanca e tregut t€ punés né EJL6 ka té ngjaré té pérkegésohet (ose né rastin mé té miré t€ mbetet né
vend) pasi rénia e ritmit té rritjes né vitin 2014 né Serbi dhe né Bosnje dhe Hercegoviné ka té ngjaré té
reflektohet tek rezultatet e tregut té punés me ca vonesa. Nga ana tjetér, mund té priten pérmirésime té
vogla né nivelin e punésimit né njé rajon (né EJL6) me rritje mé té shpejté. Pérpjekjet pér konsolidim fiskal
mendohet t€ vazhdojné né vitin 2015 né EJL6, me pérjashtim té Malit t€ Zi, ku fillimi i projektit té
ndértimit té njé autostrade do té rrisé ndjeshém deficitin fiskal. Né aspektin e jashtém, bilancet e llogarive
korrente té EJL6-€s ka té ngjaré té stabilizohen rreth niveleve aktuale, pasi rritjet e pritshme né kérkesén e
jashtme pér eksportet e EJL6-és kompensohen kryesisht nga rritja e importeve né mbéshtetje té kérkesés

sé brendshme.

Rritja pritet té jeté pozitive né té gjithé EJL6-én, me pérjashtim té Serbisé. Serbia ka té ngjaré t€ mbetet
né stanjacion né kushtet e kérkesés sé brendshme té dobét dhe konsolidimit té véshtiré fiskal. Bosnja dhe
Hercegovina ka té ngjaré t€ nisé té rimékémbet gradualisht. Shqipéria, Kosova, Ish Republika Jugosllave e

Magedonsié dhe Mali i Zi priten té rriten me mbi 3 pérqind né vitin 2015.

Parashikimet pér rritje né EJL6 shoqérohen me rreziqet e disavantazheve. Rreziget kryesore pérfshijné:
(i) efektet e konsolidimit vijues dhe té planifikuar fiskal dhe programet e privatizimit mund té kené
ndikim negativ mbi mbéshtetjen e publikut pér reformat; (ii) rreziku i deflacionit mund té vijojé té
ushtrojé presion negativ mbi rritjen; (iii) performanca e dobét ekonomike né Eurozoné mund té kufizojé
kérkesén e jashtme pér eksporte né EJL6 dhe disponueshmériné financuese pér shtetet e EJL6-€s; (iv) pér
shkak té lidhjeve té ngushta ndérmjet BE-sé dhe Rusisé, ekonomité e EJL6-és jané té ndjeshme ndaj
efekteve té tensioneve gjeopolitike gé mund t€ intensifikohen pér shkak té krizés Rusi-Ukrain€; dhe (v)
rajoni ka treguar vulnerabilitet té larté pérkundrejt kushteve té kégija t€ motit. Né aspektin pozitiv,
¢mimet e uléta t€ naftés mund té ndihmojné pér nxitjen e rritjes dhe uljen e deficiteve té llogarive

korrente.



Ndryshimet strukturore vijojné té mbajné peng rritjen potenciale né EJL6. Funksionimi i tregjeve té
punés né té gjithé rajonin éshté anemik, me nivele té vazhdueshme té larta té papunésisé, nivele té uléta
té pjesémarrjes sé krahut té punés dhe krijimin e ngadalté té vendeve té punés. Megjithése éshté béré ca
pérparim pér lehtésimin e barrave té klimés sé€ investimeve, ka ende vend pér pérmirésim. Sektori publik
éshté i madh dhe jo eficent né shumé prej shteteve té rajonit. Né té gjitha shtetet, investimet pér
pérmirésimin, mirémbajtjen dhe/ose pérmirésimin e stokut kapital do té ndihmonin pér zévendésimin e
infrastrukturés aktuale té vjetéruar dhe pér nxitjen e potencialit ekonomik, me kusht qé kéto investime té
kené kthime ekonomike pozitive dhe té mos kércénojné géndrueshmériné e borxhit publik. Pérmirésimi i
lidhjes sé rajonit té EJL6-és népérmjet lidhjeve fizike dhe institucionale ndérmjet vendeve té rajonit, me
BE-né, dhe me pjesén tjetér té€ botés, do t'i ndihmojé firmat konkurruese té EJL6-és té mbérriné né tregje té
reja dhe do té béjé té mundur thithjen e investitoréve té huaj né rajon. Pérparimi né procesin e pranimit
né BE pérfagéson njé mundési pér EJL6-én pér té ndjekur axhendén e BE-sé, e cila ka po ashtu ndikim
pozitiv mbi rritjen potenciale. Rritja ekonomike né kuadrin e afért dhe afatmesém né EJL6 mund té
mbéshtetet népérmjet politikave ekonomike té shéndetshme dhe parésore, té cilat do t'i trajtojné kéto

pengesa strukturore.



L. ZHVILLIMI REAL EKONOMIK

Sektori real

Rimékémbja ekonomike e EJL6-és u lékund teksa ngjarje shokuese klimaterike e goditén rajonin né
vitin 2014. Pérmbytjet e majit té vitit 2014 i shkatérruan ekonomité e Bosnje-Hercegovinés dhe Serbisé,
duke cuar né déme dhe humbje gé llogariten pérkatésisht né rreth 15 pérqind té PBB-sé. Kéto humbje jané
té krahasueshme me pérmbytjet shkatérruese né Tajlandé né vitin 2011, té cilat u vlerésuan né rreth 14
pérqind e PBB-s€? nga Vlerésimi i Démeve dhe Humbjeve. Ekonomia serbe vlerésohet té jeté tkurrur me
2.0 pérqgind, ndérsa ekonomia e Bosnjes dhe Hercegovinés pritet té géndrojé né vend me 0.4 pérqind né
vitin 2014, pavarésisht disa pérmirésimeve gjaté gjysmés sé dyté té vitit (Tabela 1). Moti i keq ka dobésuar
po ashtu rritjen né Malin e Zi, duke ulur eksportet pér turizmin dhe energjiné elektrike. Té pérkeqésuara
nga rénia né prodhim, kéto zhvillime nénkuptojné qé EJL6-a pritet qé té léré pas me veshtiresi
stanjacionin e vitit 2014, duke u rritur vetém me 0.2 pérqind, goxha mé poshté parashikimit prej 1.9

pérqind t€é majit té vitit té shkuar.?

Megjithaté, performanca mesatare rajonale ekonomike i maskon dasité ndérmjet shteteve té EJL6-és.
Shqipéria dhe Ish Republika Jugosllave e Magedonisé nuk pritet t€ pésojné ndonjé ngadalésim né
performancén e rritjes, ndryshe nga pjesa tjetér e EJG6-és. Té dyja kéto ekonomi nuk u prekén nga
ngjarjet tronditése té motit. Pér mé tepér, rritja e eksporteve té turizmit né Shqipéri dhe eksportet e
lidhura me investimet e huaja direkte né Magedoni, té shogéruara nga forcimi i kérkesés sé brendshme,
mendohet t€ kené nxitur rritjen né vitin 2014. Né anén tjetér t€ medaljes, nivelet e rritjes né Kosové dhe né
Mal té Zi vlerésohen té jené ulur né vitin 2014 krahasuar me vitin 2013, Serbia vlerésohet té keté réné né

recesion, ndérsa Bosnja dhe Hercegovina ka géndruar né stanjacion né vitin 2014.

2 shih Banka Botérore 2011. Pérmbytjet né Tajlandé 2011: Vlerésim i Shpejté pér Rimékémbjen Aktive dhe Plani i Rindértimit

% Shih Banka Botérore 2014. Raporti i Rregullt Ekonomik pér Evropén Juglindore Nr. 6: Rimékémbje e Brishté. Maj 2014.
Washington DC.



Tabela 1: Parashikimet e rritjes reale té PBB-sé né Figura 1: Rritja reale e PBB-sé, 2012-14

vitin 2014 4
maj 2014 Janar 2015 3 1 2012 72013 ma0Mit
ALB 2.1 2.1 52
BIH 2.0 0.4 gt
KOS 35 25 2
MKD 3.0 3.3 gz |
MNE 32 15 55
SRB 1.0 2.0 ALB BIH KOS MKD MNE SRB SEE6 BGR, Rest EU15
HRV, of
EJL6 1.9 0.2 ROMEULL

Burimi: Parashikimet e Bankés Botérore

Burimi: Zyrat kombétare te statistikave dhe parashikimet e Bankés Botérore

Pérvec motit, pér 1ékundjen e perspektivés rajonale té rritjes pér EJL6-én né vitin 2014 kané luajtur rol

tre faktoré té tjeré si né frontin e brendshém dhe né até té jashtém:

@)

(ii)

(iii)

Investimet publike, té cilat pérbéjné shtysé té madhe pér rritjen né té gjithé rajonin, jané
vonuar ose jané ndérpreré né shumeé shtete. Pér shembull, investimet e planifikuara nuk jané
ekzekutuar as né Kosové dhe as né Shqipéri. Né Shqipéri investimet publike jané shkurtuar
edhe si pjesé e njé programi mé té gjeré konsolidimi fiskal. Pasiguria e shkaktuar nga
zgjedhjet e pérgjithshme né Bosnje dhe né Hercegoviné ka shkaktuar pengesa né investime.
Né Malin e Zi, jo vetém éshté shtyré dita e fillimit t€ punimeve pér ndértimin e njé autostrade
pér né vitin 2015, por edhe investimet private kané qené mé té uléta sesa pritshmériteé.
Ngadalésimi i disa ekonomive té avancuara dhe ekonomive té reja ka ulur rritjen globale
me pasoja pér performancén ekonomike té EJL6-én. Pa dyshim qé kétu pérfshihet dhe
paaftésia e vendeve té Eurozonés pér t'u rimékémbur plotésisht, ngadalésimin e rritjes né
Kiné dhe recesionin e Rusisé. Megjithése kérkesa e jashtme pér eksportet e EJL6-€s ka pasur
ndikim pozitiv mbi rritjen, kontributi i saj ka gené i kufizuar (Kutia I).

Rénia e ¢mimit té naftés nga fundi i vitit 2014 pritet t€ keté efekt té kundért mbi
performancén ekonomike té vendeve té EJL6-és. Si shtete importuese pér naftén, EJL6-a ka
pérfituar nga rénia e ¢gmimeve té naftés né vitin 2014, né pérjashtim té Shqipérisé pér shkak té

eksporteve té larta té naftés.

Ekonomia botérore po lufton ende té fitojé terren ndérsa shumé shtete me té ardhura té larta vijojné té pérballen
me pasojat e krizés globale financiare. Rritja globale u pérshpejtua shumé pak duke arritur né nivelin prej 2.6
pérgind né vitin 2014 nga 2.5 pérqind né vitin 2013. Rritja né vendet me té ardhura té larta éshté béré edhe mé e
larmishme, me Shtetet e Bashkuara qé kané fituar terren dhe me Eurozonén dhe Japoniné qé kané mbetur ende
mbrapa. Né Shtetet e Bashkuara, né pérjashtim té kontraktimit té pérkohshém né fillim té vitit 2014, rritja ka gqené

Kutia I: Zhvillimet globale ekonomike




mbi potencialin prej mesit té vitit 2013, ndérsa né tremujorin e treté té vitit 2014 arriti ritmin e saj mé té shpejté qé
prej vitit 2003. Rimékémbja €shté mbéshtetur nga politika monetare té favorshme, té cilat kané mbéshtetur
vlerésimet e tregut kapital dhe kané lehtésuar konsolidimin fiskal. Pérmirésimi i tregjeve t€ punés éshté
karakterizuar nga krijimi i vendeve té géndrueshme té punés dhe rritje graduale e pagave. Kushtet e tregut té
banesave jané pérmirésuar, ndérsa ulja e ¢cmimit t€ naftés po rrit realisht té ardhurat e familjeve. Me zvogélimin e
kapacitetit té papérdorur té ekonomisé, rritja e paré e fondeve federale pritet rreth mesit té vitit 2015, por
shtréngimi ka té ngjaré té jeté gradual pér shkak té pritshmérive té pasigurta inflacioniste. Né Eurozoné, aktiviteti
ka gqené mé i dobét sesa pritej, vecanérisht né Francé, Gjermani dhe Itali. Shqetésimet pér mundésité afatgjata dhe
pasojat e krizés (veganérisht bilancet e démtuara dhe niveli i larté i papunésis€) ushtrojné trysni mbi rimékémbjen
e brishté dhe zvogélojné pérfitimet e pritshme té rritjes nga ¢mimet e uléta té géndrueshme té naftés. Né Japoni,
né nivelin 0.2 pérqind, rritja né vitin 2014 ishte larg pritshmérive, pasi ekonomia nuk ia arriti t€¢ rimékémbej nga
rritja e tatimit mbi shitjet né prill té 2004-és dhe, deri né mes té vitit 2014, eksportet mbetén té ndrydhura
pavarésisht jenit té dobét, duke reflektuar kérkesén e ulét globale, rishpérndarjen e njésive té prodhimit gjetké né
boté, dhe ¢mimin e rritur té importeve té energjisé qé prej mbylljes sé reaktoréve bérthamoré. Ndérsa papunésia
éshté e ulét, pjesémarrja né tregun e punés mbetet mé e ulét sesa nivelet para krizés, ndérsa rritja reale e pagave
éshté e ngurtésuar. Né qgershor té vitit 2014, qeveria njoftoi njé seri reformash produkti dhe tregu pune, gjerésisht
né pérputhje me rekomandimet e OECD-sé dhe pritet té pérshpejtojé zbatimin e tyre pas zgjedhjeve té dhjetorit té
2014-és. Rritja né vendet né zhvillim ra né 4.4 pérgind né vitin 2014. Ngadalésimi né shumé ekonomi té médha me
nivel mesatar té ardhurash reflekton kryesisht faktoré cikliké, shtréngim té politikave t€ brendshme dhe tensione
politike. Megjithaté, faktoré mé té thellé strukturoré, pérfshiré dhe uljen e tendencés né produktivitet, cenojné
perspektivat pér rritje né kuadrin afatmesém. Q& prej marrjes sé vetes pas krizés, rritja e produktit né botén né
zhvillim éshté vendosur né njé ritém nén ritmin e dekadés sé paré té viteve 2000. Ulja e ndjeshme né ¢mimin e
naftés dhe té mallrave té tjera dhe zbutja e rritjes, pjesérisht pér shkak té politikave mé té shtrénguara monetare,
po ndihmon né uljen e presioneve inflacioniste. Né shtetet me té ardhura té uléta, rritja ka vijuar e shéndetshme né
kurriz té investimeve publike né rritje, prurjeve té shumta kapitale, t€ korrave té mira, dhe pérmirésimit té sigurisé
né disa vende konflikti (si, pér shembull né Mianmar, Republikén e Afrikés Qendrore, Mali). Moderimi i gmimeve
globale né ushgime dhe energji elektrike né vitin 2014 ka kontribuar pér uljen e inflacionit, gjé e cila ka gené
veganérisht e réndésishme né Afrikén Subsahariane.

Kushtet beninje financiare né pjesén mé té madhe t€ vitit 2014 i kané lejuar shteteve né zhvillim té vijojné me
prekjen e tregjeve ndérkombétare té obligacioneve me ritém rekord, megjithése tregjet financiare u trazuan mé
voné gjaté vitit. Ndérsa bankat kryesore géndrore kané shprehur angazhimin e tyre pér ruajtjen e politikave
pérjashtimisht avatazhuese pér mbéshtetjen e aktiviteteve, tregjet kané pasur tendencé t'i interpretojné lajmet
negative si arsye pér favorizim té métejshém té politikave monetare. Si rezultat, korrigjimet né aktive dhe tregjet e
obligacioneve me jild té larté jané rikuperuar shpejt né pérgjigje té disa shpérthimeve té konflikteve gjeopolitike
dhe epidemive té sémundjeve. Pritshmérité pér politikat monetare gjithnjé e mé shumé té larmishme né bankat
kryesore géndrore, kané shkaktuar po ashtu njé vlerésim té gjeré té dollarit amerikan dhe njé presion té ri mbi
monedhat e disa vendeve né zhvillim. Monedhat e Evropés Qendrore dhe Lindore, té lidhura ngushté me euron
dhe té prekura nga trazité gjeopolitike né rajon, jané zhvlerésuar ndjeshém pérkundrejt dollarit amerikan,
megjithése jo pérkundrejt euros. Disa eksportues mallrash, ne ve¢anti né Rusi dhe né Amerikén Latine, kané paré
po ashtu presione té reja té kémbimit valutor, duke reflektuar ndikimin e kombinuar té forcimit té pérgjithshém té
dollarit, zbutjen e ¢gmimit té mallrave dhe pasigurité e brendshme.

Ekonomia rajonale e EJL6-és filloi té ngadalésohej né gjysmén e paré té 2014-és. Rritja né té gjithé
rajonin ishte ulur né nivelin 1.5 pérqind né tremujorin e paré té€ 2014-&s (krahasuar me té njéjtén periudhé
té njé viti mé paré) nga 2.4 pérqgind né tremujorin e paré té 2013-€s (krahasuar me té njéjtén periudhé té
njé viti mé paré) (Figura 2). Né tremujorin e dyté té 2014-és, ekonomia e rajonit u kontraktua me 0.2

pérqind (krahasuar me té njéjtén periudhé té njé viti mé paré). Ish Republika Jugosllave e Magedonisé



éshté i vetmi vend ku rritja pésoi pérparim gjaté gjysmeés sé paré té 2014-és pér shkak té rritjes sé
investimeve publike dhe eksporteve té financuara nga investimet e huaja té drejtpérdrejta.* Té dhénat e
disponueshme tregojné se rimékémbja rajonale ka té ngjaré té ulet né tremujorin e treté, pasi ekonomia
mé e madhe e rajonit, Serbia, éshté kontaktruar né nivelin 3.6 pérqind pér shkak té uljes sé aktivitetit
industrial dhe té ndértimit pavarésisht se pjesa tjetér e shteteve té rajonit shfaqin shenja té rritjes sé

aktivitetit ekonomik.

Figura 2: Rritja tremujore reale e PBB-sé, 2013-14 Figura 3: Prodhimi tremujor industrial, 2013-14
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Burimi: Zyrat kombétare té statistikave.
Burimi: Zyrat kombétare té statistikave.

Ngjarjet atmosferike tronditése ulén kapacitetin prodhues té energjisé elektrike dhe né bujgési né
rajonin e EJL6-és. Bujgésia ishte njé ndér sektorét kryesoré té goditur fort nga pérmbytjet e majit té vitit
2014. Né Bosnje dhe Hercegoving, vlera e shtuar bujgésore u kontraktua me 10.9 pérqind né tremujorin e
dyté té vitit 2014 (krahasuar me té njéjtén periudhé té njé viti mé paré) dhe 10.2 pérqind né tremujorin e
treté té 2014-és (krahasuar me té njéjtén periudhé té njé viti mé paré), ndérsa vlera e shtuar e energjisé
elektrike ra me 12.6 pérqgind (krahasuar me té njéjtén periudhé té njé viti mé paré) dhe 4.0 pérqind
(krahasuar me té njéjtén periudhé té njé viti mé paré) gjaté té njéjtés periudhé.> Né Serbi, produkti i
sektorit energjitik né periudhén nga maji deri né tetor té 2014-€s, pas pérmbytjeve, ishte 33 pérqind mé i
ulét sesa né té njéjtén periudhé té vitit 2013. Sektori energjitik mbulon 3.4 pérqind té PBB-sé dhe rreth 15
pérqgind té produktit té pérgjithshém industrial né Serbi. Pér pasojé, kjo ulje ka kontribuar né rreth njé té
tretén e kontraktimit té pérgjithshém té projektuar prej 2 pérqind né PBB-né e Serbisé né vitin 2014.
Prodhimi dhe eksportet bujgésore pritet té ndjejné efektet e pérmbytjeve gjaté gjysmés sé dyté té vitit.

Rritja e prodhimit industrial ka qené negative né pjesén mé té madhe té vendeve. Né pérgjithési, rritja
e prodhimit industrial e ka ulur ritmin né tremujorin e paré té vitit 2014 né té gjitha vendet e rajonit, né
pérjashtim té Ish Republikés Jugosllave t€ Maqgedonisé. Né dy tremujorét pasues, situata u pérkeqésua

mé tej né Mal té Zi dhe né Serbi, ku prodhimi industrial u kontraktua deri né 26 pérqind. Shqipéria i pa

* FYR Macedonia 2013 GDP figures have been revised down to 2.7 percent. The quarterly figures are yet to be revised.

® Agricultural value added includes also forestry and fishing whereas electricity value added includes also gas, steam, and air
conditioning supply.



sektorét e prodhimit, ndértimit dhe transportit té€ pérjetonin kontraktime té médha né tremujorin e paré té
2014-és, pjesérisht pér shkak té uljes sé investimeve publike, por prodhimi industrial shqiptar u
rimékémb disi né tremujorin e treté (duke u rritur me aférsisht 2.5 pérqind), né Bosnje dhe Hercegoviné
kontraktimi i filluar né tremujorin e dyté u ¢tendos né tremujorin e treté. Prodhimi industrial né Ish
Republikén Jugosllave té Maqgedonisé vijoi té shtrihej mé tej pjesérisht pér shkak té kérkesés sé jashtme té

géndrueshme (Figura 3).

Performanca rajonale e eksportit né EJL6 ka ushtruar njé ndikim té lehté pozitiv mbi rritjen né vitin
2014. Tre vende té rajonit, Serbia, Ish Republika Jugosllave e Magedonisé dhe Kosova, shénuan rritje
eksporti me dy shifra né gjysmén e paré té vitit 2014. Né Serbi dhe né Ish Republikén Jugosllave té
Magedonisé, rritja e eksportit éshté shtyré nga produkte industriale me vleré té larté (makina dhe
makineri elektrike) té kérkuara né tregun evropian dhe té prodhuara nga fabrikat e financuara nga
investimet e huaja té direkte. Eksportet e Kosovés jané rritur pér shkak té zgjerimit té bazé sé prodhimit,
por mbetén ende té uléta si pérqindje e PBB-sé (mé pak se 20 pérqind e PBB-s€, ndérmjet eksporteve mé
té uléta né boté) dhe pérgendrohen tek materialet pér léndé té paré. Eksportet prej kétyre tre shteteve
pérbénin thuajse 80 pérqind té totalit té eksporteve té EJL6-€s né vitin 2014, duke e cuar kontributin
pozitiv té eksporteve né rritjen e pérgjithshme té EJL6-&s. Eksportet nga Mali i Zi kané réné me 11.8
pérqgind gjaté vitit, deri né néntor krahasuar me té njéjtén periudhé té vitit 2013, kryesisht pér shkak té
rénies sé eksporteve né energji elektrike té ndikuara nga kushtet ekstreme té€ motit, si dhe riparimi kapital

vjetor i njé termocentrali gé zgjati mé shumé sesa ishte parashikuar.

Eksportet pritet té kené kontribuar pozitivisht mbi rritjen ekonomike né gjysém e dyté té 2014-és.
Efektet kishin gjasa té ishin relativisht té larta né Shqipéri ku niveli i rritjes né gjysém e dyté pritej té
kompensonte performancén e dobét té€ dy tremujoréve té paré, duke cuar né pérshpejtim té buté té rritjes
nga 1.4 pérqind né vitin 2013 deri né 2.1 pérqind né vitin 2014. Edhe Mali i Zi mendohet té pérfitojé nga té
ardhurat né rritje té turizmit, por ato ka té ngjaré t€ mos mund té kompensojné performancén e dobét té

rritjes né gjysém e paré té vitit.

Megjithaté, si pérqindje e PBB-sé né EJL6, eksportet mbeten té uléta dhe nén potencial. Eksportet
vlerésoheshin né rreth 38 pérqgind té PBB-sé né 2013-én né vendet e EJL6-és. Kjo krahasohet me mbi 60
pérqgind né shtetet e BE11-és. Kosova dhe Bosnja dhe Hercegovina kané shénuar rezultate té kégija, me
eksporte pérkatésisht me rreth 20 dhe 30 pérqind e PBB-sé. Analiza e kohéve té fundit tregon se eksportet
e rajonit jané goxha nén potencial, veganérisht krahasuar me bllokun mé té madh ekonomik té botés qé
éshté fqinj me rajonin, pra me BE-né. Eksportet e Shqipérisé me BE-né vlerésohen me 40 pérqind nén

potencial, ndérsa eksportet nga shtetet e tjera té EJL6-és jané rreth 30 pérqind nén potencial.®

Kutia II. Ndikimi ekonomik i ngjarjeve tronditése klimaterike né EJL6

Rajoni i EJL6-és éshté pérballur me disa ngjarje moti ekstrem gjaté tre viteve té fundit, té cilat kané pasur
ndikimet pérkatése mbi rritjen ekonomike. Né shkurt té vitit 2012, EJL6-a u godit fort nga njé dimér i acarté, i cili
¢oi né gjendje emergjence né disa vende. Shtetet né EJL6 u hasén me probleme té ndryshme: mungesa né furnizimin

® Shih Bankén Botérore. 2014. Raporti i Rregullt Ekonomik pér Evropén Juglindore Nr. 6: Rimékémbje e Brishtg.
Maj 2014. Washington DC pér mé shumé detaje.



me ujé, gaz dhe medikamente, ndérprerje té energjisé elektrike dhe té telekomunikacioneve, orteké, dhe mungesa té
sistemeve té transportit. Produkti ekonomik u ul pasi ndértimi u ngadalésua mé shumé se zakonisht gjaté dimrit,
punédhénésit nuk kishin mundési té shkonin né puné dhe konsumatorét nuk blinin. Kjo u shoqérua nga njé
thatésiré né verén e vitit 2012. Hidrocentralet prodhojné rreth 15 pérqgind té energjisé elektrike né EJL6 dhe disa
shtete mbéshteten kryesisht tek ky burim energjie. Shqipéria, Bosnja dhe Hercegovina dhe Mali i Zi mbéshteten
vecanérisht tek hidrocentralet, té cilat prodhojné afro 100 pérqind té té gjithé energjisé elektrike né Shqipéri, rreth
njé té tretén né Bosnje dhe Hercegoviné dhe gjysmén né Malin e Zi. Furnizimi me energji elektrike u reduktua nga
thatésira né njé rajon thuajse té etur pér energji, duke démtuar bizneset dhe familjet. Né té njéjtén kohé, thatésira
pati ndikim dhe mbi produktin bujgésor né EJL6. Ndérmjet tyre, dimri i ashpér dhe thatésira e verés ndihmuan né
shtyrjen e EJL6-és né njé recesion té dyfishté né vitin 2012. Produkti né rajon ra me 0.6 pérqgind né vitin 2012 dhe
vetém Shqipéria dhe Kosova pérjetuan rritje pozitive (edicioni i raportit té EJL6-€s né gershor té vitit 2013).

Né maj té vitit 2014, Bosnja dhe Hercegovina dhe Serbia u goditén fort nga pérmbytjet. Shirat ishin mé té
dendurat gé kur kané filluar t€ mbahen té dhéna, 120 vjet mé paré. Njé pérqgindje e larté e popullsisé dhe masés
tokésore jané prekur negativisht nga pérmbytjet, vecanérisht né Bosnje dhe Hercegoviné. Né rastin e fundit, “né
fund té majit 2014, 25 persona kishin humbur jetén, rreth 90,000 té tjeré ishin evakuuar dhe rreth 1 milioné ose njé e
katérta e popullsisé sé pérgjithshme ishte prekur né ményré té drejtpérdrejté nga pérmbytjet. Zona e prekur
mbulonte mé shumé se njé té tretén e territorit t€ vendit, ndérsa pérmbytjet masive kané shkaktuar mbi 3,000
rréshgqitje toke.””

Njé Vlerésim i Rimékémbjes dhe Nevojave vleréson se ndikimi kumulativ mund té ishte i mjaftueshém pér ta
kthyer sérish né recesion Bonje dhe Hercegovinén dhe pér té ulur ndjeshém rezultatin né Serbi, pér té rritur
varfériné dhe pér té ushtruar presion mbi financat publike. Pérmbytjet vlerésohen se kané shkaktuar ekuivalentin
e aférsisht 15 pérqind té PBB-sé né déme (9.3 pérqind té PBB-sé) dhe humbje (5.6 pérqind) né vitin 2014 né Bosnje
dhe Hercegoviné.® Kostot e rindértimit ushtrojné presion mbi financat publike mbi té dyja shtetet dhe rrisin CAD-né
pér shkak se materialet rindértuese importohen. Eksportet bujgésore né Bosnje dhe Hercegoviné kané pésuar déme
pér shkak té shkatérrimit t¢ madh té t€ mbjellave. Né Serbi, pérmbytjet vlerésohet té kené shkaktuar rreth 864
milioné euro déme dhe 648 milioné euro humbje. Kjo pérkthehet pérkatésisht né 2.7 pérqind té€ PBB-sé né déme dhe
2 pérqind té PBB-sé né humbje né vitin 2014. Sektorét ekonomiké té goditur mé shumé ishin sektori i energjisé,
minierave, dhe bujgésia, por déme té médha u shkaktuan po ashtu dhe nga infrastruktura e transportit (rrugét, urat
dhe hekurudhat).

Bosnja dhe Hercegovina u godit nga njé valé e dyté pérmbytjesh né gusht té vitit 2014, dhe kushtet e kéqija té
motit patén ndikim negativ mbi Malin e Zi. Megjithése shkatérrimi ishte larg niveleve té shkatérrimit té
pérmbytjeve té majit, shirat né shtator né Bosnje dhe Hercegoviné ishin té mjaftueshme pér té shkaktuar alarm dhe
pér té shérbyer si paralajmérim i métejshém pér vulnerabilitetin e rajonit ndaj ngjarjeve tronditése klimaterike.
Nivelet e uléta té reshjeve té kombinuara me kushtet e kégija té€ verés né Malin e Zi ¢uan né uljen e prodhimit té
energjisé elektrike dhe té eksporteve, pérfshiré turizmin, duke ¢uar késhtu né uljen e ritmit té rritjes ekonomike.

Ndikimi i kétyre situatave tronditése klimaterike tregon pér réndésiné e krijimit té njé fleksibiliteti mé té madh
ndaj kushteve ekstreme té motit dhe ndryshimeve klimaterike. Duke pasur parasysh profilin e rajonit dhe
ekspozimin pasues té aktivitetit ekonomik ndaj fatkeqésive natyrore, né Ish Republikén Jugosllave té Maqedonisé,
Bosnje dhe Hercegoviné dhe Serbi, ekspozimi i PBB-sé ndaj pérmbytjeve éshté majftueshmérisht i larté pér té
induktuar stres fiskal dhe pér té vonuar rimékémbjen dhe ekonominé. Ndikimi i ngjarjeve mé pak té shpeshta
mund té jeté edhe mé shumé i madh. Modelet nga Grupi i Bankés Botérore tregojné se njé pérmbytje njé heré né 100
vjet mund té preké 18 pérgind ose mé shumé té PBB-sé sé Ish Republikés Jugosllave té Magedonisé, 14 pérqind ose
mé shumé t€ PBB-sé sé Bosnjés dhe Hercegovinés dhe 12 pérgind ose mé shumé té PBB-sé sé Serbisé pér disa vite.

" Bosnja dhe Hercegovina — Projekti pér Rimékémbjen nga Emergjenca nga Pérmbytjet. Banka Botérore. 2014,
8
dhe
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Tregtia me jashté dhe sektori i jashtém

Niveli aktual i deficitit pritet té jeté zgjeruar lehtésisht né vitin 2014, pasi rritja e eksporteve nuk ia
arriti té kompensonte rritjen e importeve. Niveli aktual i deficitit né rajon (mesatarja e ponderuar) u rrit
nga 8.0 pérqind té PBB-sé né gjysmén e paré té 2013-és né 8.3 pérqind té PBB-sé né té njéjtén periudhé té
vitit 2014, me prishjen e balancés sé jashtme né Shqipéri, Bosnjé dhe Hercegoviné, Kosové dhe Malin e Zi
(Figura 4). Né Bosnje dhe Hercegoviné dhe Kosové, zgjerimi i deficitit u shty kryesisht nga importet, té
cilat u rritén me mesatarisht 5.7 pérqind gjaté gjysmés sé paré té 2014-€s (krahasuar me té njéjtén
periudhé té njé viti mé paré). Né kéto vende eksportet u rritén po ashtu gjaté té njéjtés periudhé,
megjithése me vetém 3.3 pérqind, dhe, té shogéruara me bazén e ulét, nuk arritén té kompensonin rritjen
e importeve (Figurat 6, 7). Né Shqipéri dhe Malin e Zi, rénia domethénése né eksporte u shogérua me njé
ulje té lehté té importeve. Né Ish Republikén Jugosllave té Magedonisé dhe né Serbi, bilancet e niveleve
aktuale jané pérmirésuar ndjeshém ndérsa rritja e eksporteve e tejkaloi rritjen e importeve dhe deficitet
tregtare u ngushtuan. Eksportet u rritén me 19.7 pérgind né gjysmén e paré té vitit 2014 né Ish
Republikén Jugosllave té Magedonisé dhe me 11.3 pérqind né Serbi.

Figura 4: Bilanci i nivelit aktual, 6M1 2013-14 Figura 5: Bilanci tregtar, 6M1 2013-14
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Figura 6: Rritja e eksportit, 6M1 2013-14 Figura 7: Rritja e importit, 6M1 2013-14
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Shénim: Té dhénat pér BE11-én dhe BE15-én jepen pér tremujorin e paré.
Burimi: Pérllogaritjet e Bankés Botérore mbéshtetur né bankat qendrore, FMN WEQ, dhe zyrat e statistikave.



Faktorét pas rritjes sé eksporteve jané té ndryshem. Né Shqipéri dhe né Ish Republikén Jugosllave té
Magedonisé, rritja e importeve ka reflektuar forcimin e rimékémbjes dhe té importeve té lidhura me
investimet e huaja direkte. Né Bosnje Hercegoviné dhe Serbi, importet jané rritur né pérgjigje té
pérmbytjeve. Kosova pérjetoi rritjen e eksporteve pér shkak té rritjes sé konsumit. Nga ana tjetér importet

vijuan té uleshin né Malin e Zi, megjithése né nivel mé té ulét sesa njé vit mé paré.

Eksportet e EJL6-és vijuan té rriteshin me ritém té moderuar. Eksportet e EJL6-&s u rritén me 9.5
pérqgind né gjysmén e paré té vitit (krahasuar me té njéjtén periudhé té njé viti mé paré), duke arritur njé
nivel pak mé té larté sesa 9.1 pérqind regjistruar né té njéjtén periudhé té vitit 2013 (krahasuar me té
njéjtén periudhé té njé viti mé paré) (Figura 6). Kjo rritje u drejtua nga Shqipéria, Ish Republika Jugosllave
e Magedonisé dhe né njé masé mé té vogél nga Bosnja dhe Hercegovina. Né Ish Republikén Jugosllave té
Magedonisé dhe Serbi, eksportet e prodhimit té financuara nga investimet e huaja direkte vijuan té
rriteshin, megjithése né njé ritém mé té ulét né Serbi. Léndét djegése minerale dhe eksportet e tekstileve
ishin shtyesa kryesore e rritjes sé eksporteve né Shqipéri. Eksportet e mineraleve, vecanérisht eksportet e
plumbit dhe xehroréve té zinkut dhe ferro-nikelit nga Kosova jané rritur qé prej gushtit, kryesisht drejt

Kinés, pavarésisht ngadalésimit né Kiné.

BE-ja u bé njé destinacion edhe mé i réndésishém pér eksportet e EJL6-és né vitin 2014. Pérqindja e
eksporteve té mallrave né BE né totalin e eksporteve né EJL6 éshté rritur nga 62.4 pérqind né vitin 2013 né
63.5 pérqind né gjysmén e paré té vitit 2014. Nga ana tjetér, pérqindja e tregtisé ndér-rajonale né totalin e
eksporteve té EJL6-€s ka réné nga 24.7 pérqind né vitin 2013 né 23 pérqgind né gjysmén e paré té vitit 2014.
Pérjashtim nga kjo tendencé pérbéjné eksportet e Kosovés né Serbi, té cilat thuajse u dyfishuan né vitin
2014 (megjithése nga njé bazé e ulét) pér shkak té pérmirésimit té marrédhénieve té tregtisé ndérmjet té
dyja vendeve.

Performanca zhgénjyese e rritjes né Eurozoné Figura 8: Remitancat, 6M1 2013-14

vazhdon té kufizojé prurjet e remitancave.
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llogaritén né rreth 7.8 pérqind e PBB-sé (Figura

8), duke ndryshuar vetém pak gjaté dy viteve t€ Shénim: Té dhénat pér Ish Republikén Jugosllave té Magedonisé
fundit dhe duke mbetur nén nivelet pérpara pérfshijné vetém remitancat e punonjésve qé vijné nga kanale
zyrtare bankare dhe té raportuara si té tilla, por jo té gjitha
transfertat private qé kané efekt té konsiderueshém mbi
financimin e deficitit tregtar. Pér Bosnje dhe Hercegovinén
Prurjet neto té investimeve té huaja direkte  pérdoret pérkufizimiingushté.

Burimi: Bankat gendrore dhe FMN-ja.

krizés.

kané réné vetém pak. Prurjet e investimeve té

huaja direkte né EJL6 llogariten né 4.4 pérqind e



PBB-sé né gjysmén e paré té vitit 2014, pak mé poshté nivelit prej 4.5 pérqgind té PBB-sé né vitin 2013.
Megjithése mesatarja rajonale mbeti thuajse e paprekur krahasuar me té njéjtén periudhé té vitit 2013,
eksperiencat né shtetet e rajonit ishin heterogjene (Figura 9). Prurjet neto té investimeve té huaja direkte
né Serbi dhe né Ish Republikén Jugosllave t€ Maqedonisé jané rritur pér shkak té zgjerimit té kapaciteteve
prodhuese té impianteve ekzistuese té financuara nga investimet e huaja direkte dhe té investimeve té
reja né rastin e Ish Republikés Jugosllave té Maqgedonisé. Ndérkohé, pjesa tjetér e shteteve prurjet e
investimeve té huaja direkte u ulén. Ulja mé e theksuar né rajon u vu re né Kosové, pér shkak té rritjes sé
pasigurive rreth krizés politike paszgjedhore dhe déshtimit té privatizimit t€ Postés dhe

Telekomunikacioneve té Kosovés (PTK) né vitin 2013.

Figura 9: Investimet e Huaja Direkte neto, 6M1 2013-14  Figura 10: Niveli aktual i financimit, 6M1 2014
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Burimi: Pérllogaritjet e Bankés Botérore mbéshtetur tek bankat By imi: Banka Botérore mbéshtetur né bankat géndore.
gendrore.

Deficitet e médha té llogarive korrente dhe prurjet e kufizuara té kapitalit kané shkaktuar pakésimin
e rezervave. Me shifrat aktuale té llogarive korrente té cilat ose jané dyshifrore ose jané shumé prané té
arriturit né nivele dyshifrore né té gjithé rajonin, financimi i deficitit pérbén njé ¢éshtje té réndésishme pér
rajonin. Burimi i vetém mé domethénés i financimit té llogarive korrente gjaté gjysmés sé paré té vitit
2014 ishin investimet e huaja direkte (Figura 10). Ato kané financuar mbi gjysmén e deficitit té llogarive
korrente pér EJL6-én né térési, dhe mbi dy té tretat e Ish Republikés Jugosllave té Maqgedonisé dhe
Serbisé. Megjithaté, prurjet e investimeve té huaja direkte mbetén shumé mé poshté prurjeve té shteteve
fqinje té BE-sé. Pér shembull, prurjet e investimeve té huaja direkte né BE11 ishin dy heré mé té larta se
ato né EJL6 né periudhén nga viti 2009 deri né vitin 2013. Prurjet neto té médha nga “investimet e tjera”
kané ardhur kryesisht si rezultat i plotésimit t€ detyrimeve ndérkombétare pér pagim interesash, duke

déshmuar ¢éshtjet potenciale té€ géndrueshmeérisé sé llogarive korrente (Kutia III e EJL6-és).

Kushtet e dobéta ekonomike né Eurozoné, té shoqéruara me njé klimé pérgjithésisht té keqe
investimesh né rajon, ka té ngjaré té kufizojné rritjen e prurjeve pér investime té huaja direkte. Ka
shumé faktoré qé pércaktojné prurjet e investimeve té huaja direkte, ndérsa ekonomia e dobét né



Eurozoné padyshim i ul investimet e huaja direkte né rajon. Megjithaté, klima e investimeve né shtetet
pérfituese pérbén po ashtu faktor kritik. Prurjet e investimeve té huaja direkte jané té uléta pavarésisht
nga fakti qé shtetet e EJL6-€s kané akses té miré né tregjet peréndimore té BE-sé falé aférsisé sé tyre
gjeografike dhe marréveshjeve sé tregtisé (Figura 11). Rajoni duhet ende té rrisé pérfitimet nga aférsia me
tregjet kapitale té BE-sé. Megjithése shtetet e EJL6-és kané béré progres né reformimin e mjediseve té tyre
rregullatore, raporti i fundit i Té Bérit Biznes® sugjeron se ka ende fusha gé kané nevojé pér pérmirésime té

7

métejshme. “Trajtimi i lejeve té ndértimit,” “zbatimi i kontratave,” dhe “zgjidhja e aftésisé paguese”
ngrihen vecanérisht si fusha gé jané mé té dobéta se té tjerat. Performanca e varfér né kéto fusha duket se
éshté reflektim i burokracisé sé pavolitshme, korrupsionit dhe kuadreve té dobéta legjislative né té gjithé

rajonin.

Figura 11: Té bérit Biznes: Distanca pér tek kufiri (100 = mé e mira), 2015
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Burimi: Treguesit e Té Bérit Biznes t€ Bankés Botérore (2015).

Ulja e borxhit té jashtém né vitin 2013 pati jetégjatési té shkurtér. Borxhi i jashtém i EJL6-és arriti pra
nivelin 68.5 pérqgind gjaté gjysmés sé paré té 2014-€s pas rénies me thuajse 3 pérqgind t€ PBB-sé né vitin
2013 (Figurat 12 dhe 13). Shkaku i rritjes sé borxhit publik'® né rajon ishte rritja e borxhit publik né Bosnje
dhe Hercegoviné dhe Serbi pérkatésisht 3.9 dhe 4.4 piké pérqindje. Si Kosova dhe Shqipéria'" kané
shénuar njé ulje té lehté té borxhit té jashtém, por gé nuk ka pasur shumé ndikim mbi mesataren e rajonit
té EJL6-é. Borxhi i jashtém i Ish Republikés Jugosllave t&é Maqedonisé u rrit mé voné gjaté vitit me 7
pérqind té PBB-sé pér shkak té sigurimit t& Eurobondit té planifikuar té pérdoret pjesérisht pér pagimin e
detyrimit té borxhit né vitin 2015. Modelet sugjerojné se niveli i qéndrueshém i CAD-sé (“gjendja e
géndrueshme”) ka pak té ngjaré té jeté e géndrueshme né shumé prej shteteve té EJL6-és pér shkak té
rritjes sé borxhit té jashtém t€& nénkuptuar prej tij (EJL6 Kutia III).

® Shih Raportin e Bankés Botérore. 2015. Doing Business 2015, Washington DC.
10 Borxhi i jashtém serb pérfshin sigurimin e borxhit pas gershorit t& 2014-és.

11 Eshta me vend té theksohet se t& dhénat nga Banka Qendrore e Shqipérisé tregojné pér njé borxh mé té madh té jashtém privat
sesa 8shté raportuar mé paré né RRrE-té e mérparshme té EJL6-és. Edhe ky fakt ka pasur ndikim té lehté né rritjen e borxhit té
jashtém mesatar rajonal.



Figura 12: Borxhi mesatar i jashtém i EJL6-és (pérqindje Figura 13: Borxhi i jashtém sipas shteteve té EJL6-&s (si

e PBB-s¢) pérqindje PBB-je)
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Burimi: Bankat qéndrore té EJL6-8s dhe ministrité e financave Burimi: Bankat géndrore té EJL6-és dhe ministrité e financave (MF)
(MF) Shénim: Té dhénat nga viti 2014 pérfagésojné té dhénat e fundit té

disponueshme dhe jo domosdoshmérisht jané gjashtémujore.

Kutia III. Qéndrueshméria e llogarive korrente né ekonomité e EJL6-és

Megjithése nuk ka njé pérkufizim absolut t€¢ géndrueshmérisé sé llogarive korrente, deficiti i llogarive korrente té
njé vendi (CAD) mund té konsiderohet i qéndrueshém pér aq kohé sa raporti i borxhit publik me PBB-né nuk
éshté né rritje dhe investitorét e huaj jané té gatshém ta financojné até. Qasja dominuese pér vlerésimin e
géndrueshmeérisé sé llogarive korrente né literaturé éshté njé qasje qé ka ndikim mbi opsionet ¢ mund t€ jené té
disponueshme né t& ardhmen (Sachs 1981; Obsfeld dhe Rogoff 1994; Milesi-Ferretti dhe Razin 1996; IMF, 1998b;
Carranza 2002), ¢faré sugjeron qé bilanci i llogarive korrente éshté pasojé e dinamikés largpamése té kursimeve dhe té
vendimeve pér investime (Brissimis et al., 2010). Wu (2000) dhe Lau dhe Baharumshah (2005) i japin jeté kétij
koncepti dhe sugjerojné gé njé llogari korrente stacionare pérkundrejt raportit t&€ PBB-sé éshté konsistente me raportin
e borxhit té jashtém me PBB-né, nuk shkon kurré mbi njé kufi t€ caktuar dhe gé gjithmoné i kthehet kétij limiti. Wu
(2000) konstaton njé raport stacionar té llogarisé korrente pérkundrejt PBB-sé né pérputhje me raportin pérfundimtar
té borxhit té jashtém pérkundrejt PBB-sé pér dhjeté shtete t&¢ OECD-sé. Lau dhe Baharumshah (2005) konstatojné njé
raport stacionar t€ llogarive korrente pérkundrejt PBB-sé pér tre nga dymbédhjeté shtetet aziatike. Konstatimi i
raportit ose stacionar ose né ulje té llogarive korrente pérkundrejt PBB-sé¢ me kalimin e kohés pérbén kusht té
domosdoshém, por jo té mjaftueshém pér géndrueshmériné e llogarive korrente. Kjo gjendje nuk éshté e
mjaftueshme pasi shumé faktoré kané ndikim mbi géndrueshmériné e llogarisé korrente. N& vecanti, deficiti i
llogarive korrente pér té€ financuar investimet produktive nuk éshté i njéjté me deficitin e llogarive korrente té
pérdorur pér financimin e konsumit dhe pér té pasur akses né céshtjet e tregjeve ndérkombétare financiare.
Megjithatg, gjetja e njé raporti té deficitit té llogarive korrente pérkundrejt PBB-sé qé kthehet mbrapsht tek njé nivel i
pranishém pér njé kohé té gjaté e ul rrezikun e njé krize t€ llogarisé korrente. Ne testojmé nése raporti i llogarisé
korrente pérkundrejt PBB-sé éshté stacionar pér EJL6-én. Gjaté vlerésimit té nivelit t& konvergjencés sé llogarisé
korrente drejt njé gjendje té géndrueshme ne ndjekim punén e Jiandog dhe Shang-Jin (2007) dhe literaturén
ekonomike pér pérllogaritjen e konvergjencés (Ball dhe Seridan, 2003; Hyvonen 2004).

Mbéshtetur né Wu (2000) dhe Lau dhe Baharumshah (2005), ne analizojmé nése deficiti i vazhdueshém i llogarisé
korrente né shtetet e EJL6-€s éshté i géndrueshém. Ne jemi t€ mendimit se shtetet me deficite potencialisht t€ larta té
llogarive korrente do té pérjetojné njé ulje t& deficitit t& llogarive korrente vetém duke ju kthyer disa vlerave mesatare
té pranishme pér shumé kohé né té gjithé vendin. Kéto deficite do té kené tendencé té ulen nése pérmasat e tyre kané
ardhur si rezultat i performancés fillestare t& vendit pér shkak t€ faktoréve tranzitoré dhe/ose performancés sé dobét
ekonomike. Kjo konvergjencé mund té shfaqet si pasojé e politikés pér t'u béré pjesé e BE-s€, pasi ne mendojmé se
shtetet e EJL6-és e diné se futja né BE me deficite t€ larta té llogarive korrente nuk éshté i mundur.

Ne e testojmé géndrueshmériné e deficitit té llogarive korrente duke pérdorur dy metoda té ndryshme. Metoda e
paré éshté metoda e zakonté e mé pak katroréve dhe metoda e dyté éshté e metoda e regresionit té panelit. Metoda e




paré aplikohet ve¢gmas pér ¢do shtet té rajonit. Metoda e dyté aplikohet mbi t& gjitha shtetet e EJL6-€s né grup.
Procedura e vlerésimit mbéshteten né hapat e méposhtme:

1. Sé pari me llogarisim X; qé pérfagéson llogariné korrente té ¢do shteti (ca) si pérqindje té PBB-sé sé tij (gdp) né

at
gdp,

ku t indekson vitet nga 2002-i deri né 2013-én.

periudhén (t): X, = (1)

2. Sé dyti ne testojmé nése X; ndjek njé proces njésie bazé duke vlerésuar:
AX, =a+f X +& @

nése ,B = 1 né ekuacionin (2), konvergjenca pérjashtohet si pérkufizim, pasi deficiti i llogarisé korrente do té jeté

gjithnjé né rritje konvergjence'?. Megjithaté, nése beta éshté mé pak se 1, atéheré ajo éshté né pérputhje me llogariné
korrente qé konvergon drejt njé gjendje t€ géndrueshme. Sa mé e ngushté té jeté shpejtésia e konvergjencés ndaj vlerés
absolute, aq mé e shpejté do té jeté shpejtésia e konvergjencés.

Rezultatet sugjerojné se EJL6-a e marré sébashku ka njé CAD té géndrueshém pér njé kohé té gjaté prej 9.8 pérqind té
PBB-sé dhe qé ajo do té konvergojé drejt kétij niveli, pavarésisht nése PBB-ja éshté mé e larté ose mé e ulét se ky
nivel né ¢do vit té caktuar (Tabela BIII.1). CAD-ja konvergon drejt gjendjes s€ saj t€ qgéndrueshme pér njé kohé té gjaté
né njé nivel prej rreth 38 pérqind né vit.

Tabela BIIIL.1: Gjendja e géndrueshme pér njé kohé té gjaté dhe shpejtésia e konvergimit pér EJL6-én

Parashikimi Té dhénat vjetore
Gjendje e géndrueshme pér njé kohé 9.8 pérqind
té gjaté
Shpejtésia e konvergimit 38 pérgind

Té dhénat na lejojné po ashtu té béjmé modelin vegmas pér Bosnjen dhe Hercegovinén, Ish Republikén Jugosllave
t6 Maqedonisé dhe Serbiné®. Kéto shtete kané CAD té qéndrueshém prej pérkatésisht 14, 7.9 dhe 14.1 pérgind
(Tabela BIIL2). Bosnja dhe Hercegovina, Ish Republika Jugosllave e Magedonisé dhe Serbia té gjitha shfaqin tendenca
konvergimi mé té shpejta sesa mesatarja e EJL6-€s, me “shpejtési” prej pérkatésisht 77, 64 dhe 78 pérqind né vit.

Tabela BIIIL.2: Gjendja e géndrueshme pér njé kohé té gjaté dhe shpejtésia e konvergimit pér Bosnjén dhe
Hercegovinén, Ish Republikén Jugosllave t¢ Maqedonisé dhe Serbiné

Parashikimi Bosnja dhe Hercegovina Ish Republika Serbia
Jugosllave e
Magedonisé
Gjendje e géndrueshme pér njé 14.0 pérqgind 7.9 pérgind 14.1 pérqind
kohé té gjaté
Shpejtésia e konvergimit 77.0 pérgind 63.8 pérgind 78.5 pérgind

12 Ekuacioni (2) éshté né fakt formé e testit t& Dickey-Fuller (DF) pér njési bazé dhe nése p=1 atéheré ka njési bazé.

18 Kemi aplikuar testin panel per rrenjen njesi pér té trajtuar céshtjen e fugisé sé ulét té testeve standarde té testeve te rrenjes
njesi. Rezultatet e testit té paré tregojné se ne mund ta kundérshtojmé Ho-né e njé procesi té zakonshém pér njési bazé, por qé
nuk mund té kundérshtojmé Ho-né e njé procesi individual té njésisé bazé. Kjo do té thoté qé ne na u desh té testonim se cilat nga
shtetet e EJL6-&s jané té pérshtatshme pér kété gasje.




Parashikimi pér gjendjen e géndrueshme t&€ CAD pér njé kohé té gjaté nuk duket se éshté i mundur pér periudhén
afatmesme deri né afatgjaté. Analizimi sugjeron qé ¢do shtet né EJL6 paraget njé nivel CAD-je té shtriré pér njé kohé
té gjaté dhe qé éshté shumé mbi nivelin maksimal prej 5 pérqind té raportit t€ CAD-sé dhe PBB-sé, qé né
diagnostifikimin e vulnerabilitetit ndonjéheré konsiderohet nivel i géndrueshém. Deficitet e llogarive korrente té
vazhdueshme mbi nivelin 5 pérqind té PBB-sé pérgjithésisht jané konsideruar si jo té qéndrueshme né kuadrin
afatgjaté, vecanérisht kur deficiti financohet me borxh afatshkurtér dhe ulje té rezervave té huaja (Milesi-Ferretti dhe
Razin, 1996, Carranza 2002). Pér mé tepér, duhet té analizohet struktura e financimit e CAD-sé. Niveli i géndrueshém
pér njé kohé té gjaté pér Bosnje dhe Hercegovinén dhe Serbiné éshté shumé mé i larté sesa niveli i shteteve té tjera té
EJL6-és. Analiza paralajméron po ashtu pér njé deficit t€ llogarive korrente potencialisht té pagéndrueshém né kéto
shtete.




Tregu i punés

Rimékémbja nga recesioni i vitit 2012 ka pasur
efekt té pakét mbi treguesit ky¢ té tregut té
punés né EJL6. Q& prej asaj kohe, punésimi i
rajonit té EJL6-és éshté rritur disi, papunésia
éshté ulur pak, ndérsa nivelet e pjesémarrjes sé
krahut t€ punés jané pérmirésuar pak né pjesén
mé té madhe t& ekonomive té rajonit (Figura
14). Numri i t€ punésuarve né té gjithé rajonin
éshté rritur me 4 pérqind né periudhén
ndérmjet tremujorit t& dyté 2012 dhe tremujorit
té dyté té 2014-és. Nivelet e rritjes pozitive kané
léné pak gjurmé né nivelet e larta dhe té
vazhdueshme té papunésisé, té cilat rané nga
mesatarja 24.1 pérqind né tremujorin e dyté té
vitit 2012 né 22 pérqind né tremujorin e dyté t&
vitit 2014 (Figura 15). Si rezultat, éshté rritur
pak niveli i pjesémarrjes né tregun e punés nga
49.1 pérqind né 50.3 pérqind pérgjaté té njéjtés
periudhé.

Performanca e tregut té punés ka qené e
ndryshme né ekonomité e rajonit. Ish
Republika Jugosllave e Magqgedonisé ka
pérjetuar pérmirésim t€ kushteve té tregut té
punés qé prej vitit 2008. Ndérkohé, tregjet e
punés né Malin e Zi dhe né Serbi, té cilat u
prekén shumé nga kriza, kané pésuar
rimékémbje gjaté viteve té fundit ku nivelet e
punésimit kané arritur nivelet e periudhés

pérpara krizés né Malin e Zi. Né anén tjetér, né

Figura 14: Punésimi né EJL6, T2 2008-T2 2014
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Burimi: Vlerésimet e Bankés Botérore mbéshtetur né té dhénat e
zyrave kombétare té statistikave.

Figura 15: Nivelet e papunésisé né EJL6,
T2 2008-T2 2014
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Burimi: Zyrat kombétare té statistikave.

Bosnje dhe Hercegoving, tregu i punés ka treguar vetém ndryshime minimale gjaté periudhés sé

rimékémbjes. Né Shqipéri kushtet e tregut té punés jané pérkeqésuar pér shkak té rénies sé nivelit té rritjes

né vitin 2013. Megjithaté, rimékémbja e ekonomive té EJL6-és rezultoi t& ishte e brishté dhe rritja u 1ékund
né gjysmén e paré té€ vitit 2014 pér shkak jo vetém té pérmbytjeve né Bosnje dhe Hercegoviné dhe Serbi,
por edhe t&€ mundésive t& dobéta pér rritje né ekonomité e zhvilluara, kryesisht né Eurozoné. Tregjet e

punés kané té ngjaré té tregojné efektet e uljes sé rritjes me ca vonesé dhe té ngadalésojné realizimin e

reformave té punés né vendet qé e kérkojné ato, duke ndrydhur rritjen dhe uljen e papunésisé.



Sfidat strukturore i kané prekur
tregjet e punés né EJL6. Elasticiteti i
treguesve kryesoré té tregut té punés
lidhur me rritjen éshté i ulét né té
gjithé EJL6-én, duke treguar pér
ngurtési strukturore t& tregjeve té
punés  (Figura 16). Pavarésisht
ndryshimeve ndérmjet vendeve dhe
sektoréve t& ndryshém, né pérgjithési
ngurtésité reale té pagave e kané 1éné
punésimin si kanalin kryesor té
rregullimit té tregut t€ punés né
pérgjigje té krizés (FMN 2014). Pér
shkak kryesisht té uljes sé ngurtésisé
reale t€ pagave, kostot pér njési pune
nuk jané pérshtatur gjaté krizés, duke
e béré EJL6-én té humbé
konkurrueshmériné e saj. Tregjet
informale t& punés kané vijuar edhe si
rezultat edhe si burim i problemeve té
tregut té punés. Dividendi i rritjes
pérkundrejt akumulimit t€ kapitali
njerézor ka qgené i ulét ose negativ dhe
ka nxjerré né pah rezultatin agregat té
ineficencave gé prekin tregjet e punés.
Nivelet e pjesémarrjes sé tregjeve té
punés né té gjithé EJL6-én, vecanérisht
ndérmjet popullsisé femra, kané
mbetur mé t& uléta se ato té popullsisé
meshkuj, ashtu si edhe né BE (Figura
17). Nivelet e vazhdueshme té
papunésisé sé larté kané pasur

Figura 16: Papunésia dhe rritja e PBB-s¢, 1993-2011
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Figura 17: Nivelet e pjesémarrjes sé krahut té punés né EJL6,

T2 2014
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Burimi: Zyrat kombétare té statistikave dhe Eurostat-i.

ndikimet e tyre posacgérisht tek té rinjté né EJL; papunésia tek té rinjté ka arritur nivelin mesatar prej 50

pérqind.

Rregulloret e tregut té punés, t¢ matura nga Treguesit e Té Bérit Biznes, kané hapésira pér pérmirésim.

Ka shtete né rajon, si, pér shembull, Ish Republika Jugosllave e Maqgedonisé, qé ka praktika mé fleksibél

punésimi sesa shtetet e tjera, ose shtete relativisht me mé shumé pérparim pér sa i pérket trajtimit té

ngurtésive té tregjeve té punés gjaté viteve té fundit (Figura 18). Ndérsa ashpérsia agregate e indeksit té

punésimit nuk sugjeron tregje posagérisht kufizuese té tregut t& punés né EJL6, nénkomponentét tregojné

njé tjetér situaté. Pér shembull, paga minimale pérkundrejt vlerés sé shtuar pér punonjés éshté mé e larté

se mesatarja e BE-sé, vecanérisht né Bosnje dhe Hercegoviné dhe né Shqipéri, duke ¢uar né véshtirési pér



vendimet pér punésim (Figura 22, Figura 20). Nga ana tjetér, rregullat q¢ mbulojné orét e punés duket se
jané fleksibél lidhur me rregullat e BE-sé (Figura 19). Rregullat e lidhura me hegjen nga puna paraqesin
njé pamje té ngatérruar, dhe duket se jané mé strikte né Bosnje dhe Hercegoviné dhe né Kosové sesa né
ekonomité e tjera té rajonit (Figura 21, Figura 23, Figura 24). Po ashtu, kostot e hegjes nga puna jané mé té
larta né ekonomi té caktuara té rajonit sesa né BE. Pér shembull, periudha e njoftimit dhe pagimi i
detyrimeve pér shkarkimet nga puna jané ende té larta né Shqipéri, megjithése kéto kosto kané réné
shumeé gjaté viteve t& fundit duke ndjekur tendencén e rajonit.

Figura 18: Té Bérit Biznes — ngurtésia e punésimit, 2008-  Figura 19: Ngurtésia e oréve, 2008-14
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Figura 20: Té Bérit Biznes — véshtirésia né té marrét né Figura 21: Véshtirésia pér shkarkimin nga puna, 2008-14
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Figura 22: T& Bérit biznes— paga minimale, 2008-14 Figura 23: Periudha e njoftimit pér shkarkim nga

detyra, 2008-14
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Figura 24: Démshpérblimi pér shkarkimin nga detyra, 2008-
14
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Burimi: Vlerésimet e Bankés Botérore mbéshtetur né treguesit e Té Bérit Biznes (2008 dhe 2014).



Financat dhe borxhi publik

Deficiti mesatar né EJL6 vlerésohet té jeté rritur
Figura 25: Ndryshimi i pérqindjes né deficitin fiskal né

me 0.4 pérqind e PBB-s¢ duke kapur nivelin e janar - shtator, 2013-14
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shtetet e EJL6-6s (pérve¢ Kosovés) nuk ishte né personeli

gjendje té kompensonte rritjen e shpenzimeve
publike (Figura 25 dhe 26). Té ardhurat
mesatare pritet té jené rritur me 0.8 pérqind té PBB-sé né té gjitha shtetet e EJL6-&s, pérve¢ Kosovés (Figura

Burimi: Vlerésimet e Bankés Botérore bazuar né Ministrité e Financave.

28). Njéra nga dy entitetet e Bosnjés dhe Hercegovinés (Republika Serbe) i rriti kontributet e sigurimeve
shogérore me 3 piké pérqindje pér té paguar njé fond solidariteti té synuar pér pérdorim pér riparimin e
démeve té shkaktuara nga pérmbytjet, duke kontribuar késhtu pér njé nivel mé té larté t€ ardhurash. Né
Shqipéri, té ardhurat mé té larta tatimore kané kontribuar pér rreth gjysmén e uljes sé deficitit tregtar gjaté
tre tremujoréve té paré té 2014-&s, dhe né Serbi pér mé shumeé se njé té tretén e deficitit tregtar. Né Kosové
dhe né Mal té Zi ulja e shpenzimeve, dukshém né buxhetin kapital, ka ¢uar po ashtu né uljen e deficitit.

Performanca individuale e shteteve té EJL6-és ka qené e ndryshme né vitin 2014 (Figura 26). Rritja mé e
madhe e deficitit parashikohet né Bonje dhe Hercegoviné. Pritet qé atje deficiti fiskal té jeté rritur nga 1.9
deri né 4.5 pérqind té& PBB-sé deri né fund t& 2014-és né kurriz té rritjes sé madhe t& shpenzimeve (Figura
27). Ulja mé e madhe éshté parashikuar né Mal té Zi, ku kombinimi i rritjes sé t& ardhurave me uljen e
shpenzimeve pritet té keté ulur deficitin nga 3.3 deri né 0.7 pérqind té PBB-sé. Deficiti fiskal né Serbi pritet
té jeté rritur nga 5.6 pérqind e PBB-sé né 7.9, njé nivel i pagéndrueshém dhe mé i larti né EJL6.

Rajoni i EJL6-és éshté ndaré né dy grupe shtetesh: shtetet me geveri “t&¢ médha” dhe shteteve me qeveri
“té vogla”. Me shpenzimet publike ndérmjet 45 dhe 50 pérqind té PBB-sé (dhe, pér pasojé, fatura té larta
tatimore) shteti dominon thuajse gjysmén e ekonomisé né Bosnje dhe Hercegoving, Mal té Zi dhe Serbi.

Kéto shtete kané paga dhe pérfitime sociale té larta té€ papérballueshme pér sektorin publik. Njé pjesé e



kétyre pagave jané té targetuara keq, pasi pjesa mé e madhe e shumave té médha iu shkon familjeve mé té
pasura.™

Figura 26: Deficiti fiskal, 2013-14 Figura 27: Kontributi pér ndryshimin e deficitit, 2014
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4 pgr mé shumé detaje, shihni Bankén Botérore. 2014. Raporti i Rregullt Ekonomik pér Evropén Juglindore, Seria
5. Washington DC.



Shtetet qé kané pasur mundésiné té ulin shpenzimet né vitin 2014, e kané béré kété gjé kryesisht duke
ulur investimet kapitale, njé model qé éshté véné re gjaté periudhés pas krizés né té gjithé rajonin dhe
njé situaté qé ngre shqetésime pér rritjen ekonomike né periudhén mesatare. Né vitin 2008, pak para
krizés globale ekonomike, shpenzimet kapitale publike kané arritur pikun né shumé prej shteteve té
rajonit me mesataren prej 7.3 pérqind té PBB-sé. Me krizén dhe né kushtet e uljes sé té ardhurave,
ngurtésimet e shumta né shpenzime si rezultat i shpenzimeve pér faturat e stérmédha té pagave dhe
pensioneve, geverité shkurtuan shpenzimet kapitale né pérpjekje pér t€ pérmbajtur zgjerimin e deficiteve
fiskale (Figura 30). Deri né fund té 2013-és, mesatarja e shpenzimeve kapitale publike ra né nivelin 5.4
pérqind té PBB-sé. Réniet ishin vecanérisht

domethénése né Shqipéri dhe né Mal t& Zi. Né Figura 30: Shpenzimet publike kapitale % PBB, 2008-13
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nivelin mé t€ ulét té shpenzimit kapital né té

gjithé rajonin e EJL6-és né vitin 2013. Shkurtimet 8 -

e shpenzimeve kapitale vijuan pérgjaté té gjithé 6

2014 — me shkurtimet qé arritén né 43 pérqgind né

terma nominalé né Shqipéri, me efekte 41

potenciale mbi perspektivén e rritjes afatmesme 5 |

dhe afatgjaté. Vetém Kosova ka pasur rritje té

shpenzimeve kapitale qé prej vitit 2008, rritje e 0- ALB BIH KOS MKD MNE SRB SEE6 BGR, Rest

cila éshté konsumuar kryesisht nga njé investim HRV, of the
ROM EU11

i vetém i madh pér ndértimin e njé rruge dhe
Burimi: Ministrité e Financave dhe Eurostat-i.

ekzekutimi i buxhetit t¢ Kosovés né 2014-én
mbeti i dobét pér shkak té vonesés prej mé shumé se 5 muajsh pér formimin e qeverisé sé re.

Edhe niveli ekzistues i investimeve kapitale jo gjithmoné rezulton té drejtohet drejt zonave me
kthimet mé té larta ekonomike. Autostradat e reja térheqin investimet né disa shtete, duke pérjashtuar
potencialisht investime té tjera me pérfitime mé t&€ médha, ndérsa rrisin borxhin publik deri né nivele
shqgetésuese. Pér shembull, autostrada e ndértuar kohét e fundit né Kosové drejt Durrésit né Shqipéri
mund té keté ménjanuar projekte té tjera rrugore dhe mirémbaijtje rruge me nivele mé té larta kthimi
ekonomik (shih Analizén e Financave Publike'®). Né& Malin e Zi, njé autostradé e re vlerésohet t& kushtojé
rreth 25 pérqind e PBB-sé, do té financohet nga huadhénia e jashtme dhe do té rrisé ndjeshém deficitet
fiskale dhe borxhin publik né kuadrin afatmesém. Pér mé tepér, kostoja e ndértimit pritet té rritet mé tej
pér shkak té taksave té ndryshuara pas miratimit té njé ligji té ri ku importet e materialit t& ndértimit,
pajisjeve dhe mallrave té tjera pérjashtohen nga doganat dhe TVSH-ja. Ndryshimet lejojné po ashtu dhe
pérjashtimet e punonjésve jo nénshtetas ose qé nuk jané banoré té pérhershém né vend nga PIT-ja dhe
kontributet sociale pér té ardhurat e fituara né Malin e Zi dhe propozon tarifé akcize tre heré mé té ulét
(169 euro pér ton).

1% Banka Botérore. 2014. Analizimi i Financave Publike t& Kosovés: Politikat fiskale pér njé komb té ri. Washington, DC



Borxhi publik vlerésohet té jeté rritur me 3
pérqind té PBB-sé né vitin 2014, duke e rritur
nivelin mesatar té borxhit né 52.3 pérqind té
PBB-sé. Ky nivel pérfagéson njé rritie té
vazhdueshme qé prej fillimit té krizés globale. N&
fund té vitit 2014, raporti mesatar i borxhit publik
pérkundrejt PBB-sé né EJL6 u vlerésua té ishte
rritur me thuajse 18 pérqind té PBB-sé gé prej vitit
2009 pasi financat publike u pérkeqésuan
ndjeshém. Vetém né vitin 2012 (kur ekonomité e
EJl6-8s u kontraktuan me 0.6 pérqind dhe deficiti
mesatar fiskal arriti 3.4 pérqind té PBB-s¢), borxhi
publik i EJL6-&s u rrit me 6.7 pérqind té PBB-sé
(kryesisht pér shkak t& deficiteve fiskale, por edhe
duke reflektuar njé performancé té dobét rritjeje).
Ndérsa rimékémbja né vitin 2013 i ndihmoi
geverité t€ kufizonin rritjen né nivelet e borxhit,
progresi i ngadalté né konsolidimin fiskal ishte
faktor kryesor pas akumulimit té borxhit né
periudhén 2013-14. Si rezultat, raporti mesatar i
borxhit publik pérkundrejt PBB-sé né EJL6 u rrit
nga 47.1 pérqind té PBB-sé né vitin 2012 né 49.3
pérqind té PBB-sé né vitin 2013, dhe vlerésohet té
keté arritur rreth 52.3 pérqind té PBB-sé né vitin

2014. Té gjitha ekonomité e rajonit jané né pérputhje me kété tendencé té pérgjithshme né nivele té
ndryshme, me pérjashtim té Shqipérisé dhe té Kosovés. Né Shqipéri ngadalésimi i aktivitetit ekonomik

dhe rritja e pagesave té prapambetura publike ka rritur né ményré té konsiderueshme nivelet e borxhit né

Figura 31: Tendenca e borxhit publik, 2009- 2014
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Burimi: Ministrité e Financave dhe parashikimet e Bankés Botérore.

Figura 32
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Burimi: Ministrité e Financave.

vitin 2013. Kosova e ka akumuluar borxhin publik me ritém té shpejté pas vitit 2011 (Figura 31).

Nivelet aktuale té borxhit publik jané kryesisht shqetésuese né gjysmén e ekonomive té rajonit.
Raporti i borxhit publik pérkundrejt PBB-sé géndron mbi pragun 60 pérqind né Shqipéri, Malin e Zi, dhe
Serbi qé prej tremujorit té dyté t& 2014-&s (Figura 32). Né Bosnje dhe Hercegoviné dhe né Ish Republikén
Jugosllave té Maqgedonisé borxhi publik e ka tejkaluar nivelin 40 pérqind té PBB-sé. Pas emetimit té
obligacionit prej 500 milioné eurosh né korrik té vitit 2014, borxhi publik i Ish Republikés Jugosllave té
Magedonisé u rrit né mbi 46 pérqgind té PBB-sé. Kosova ka ende nivel té ulét t€ borxhit publik, por

tendencat e fundit shfagin shqetésime pér rrugén e saj né t€ ardhmen. E njéjta situaté éshté e ngjashme

dhe né Ish Republikén Jugosllave té¢ Magedonisé.




Komponenti i brendshém i borxhit publik éshté
rritur pas vitit 2011. Borxhi publik si pérqindje e
PBB-s¢ ka
pandryshueshém né periudhén ndérmjet vitit 2009

géndruar thuajse né nivel té
dhe 2011, ndérsa financimi i jashtém, vecanérisht
nga donatorét ndérkombétaré, éshté rritur (Figura
33). Si

brendshém né totalin e borxhit publik ka réné nga

rezultat, pérqindja e financimit té&
42.1 pérqind né vitin 2009 né 36.6 pérqind né vitin
2011. Ndérkohé qé geverité filluan té preknin mé
shumé burimet e financimit té€ brendshém pas vitit
2011, pérqindja e financimit té brendshém né
financimin e pérgjithshém qeveritar u rrit me 39.2

pérgind né gjysmén e dyté té vitit 2014.

Sistemet e menaxhimit té financave publike nuk
jané ende térésisht té zhvilluara né EJL6. Gjendja
aktuale e sistemeve té menaxhimit té financave
publike i bén proceset e pérgjithshme té&
menaxhimit té financave publike dhe té& borxhit
mé pak transparente dhe mé shumé té prekshme
nga deficitet dhe/ose borxhet e fshehura. Pér mé
tepér, nivelet né rritje t€ financimit té brendshém
pa kontroll efektiv i béjné ekonomité té ndjeshme
ndaj rrezigeve té ndérlidhura, pasi bilancet e
sektorit publik dhe financiar jané té lidhura me
njéri-tjetrin.

Rritjet e niveleve té interesit né t&¢ ardhmen do té&
rrisnin rrezikun e qéndrueshmeérisé fiskale, duke
e béré pérmirésimin e menaxhimit té€ borxhit
publik nevojé té réndésishme pér ekonomité e

EJL6-8s. Ndérsa niveli mesatar efektiv i borxhit

Figura 33: Borxhi publik i EJL6-&s sipas
rezidencés/vendqéndrimit, 2009-T2 2014
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Burimi: Vlerésimet e Bankés Botérore mbéshtetur né t& dhénat e
Ministrive té Financave.

Figura 34: Indekset e normave evektive te interesit mbi
borxhin publik, 2007-13 (2007=100)
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Burimi: Vler€simet e Bank€s Botérore mbéshtetur né t€ dhénat e
Ministrive té Financave.

publik té EJL6-és éshté rritur né periudhén nga viti 2008 deri né vitin 2013, eksperiencat specifike té

vendit jané diversifikuar (Figura 34). Shqipéria, pér shembull, ka pérfituar nga ulja e niveleve té interesit

pas vitit 2010. Nga ana tjetér, Serbia, dhe né nivel mé té pakét edhe Mali i Zi, patén nivele interesi qé u

rritén shumé shpejt ndérsa ata aksesonin tregjet ndérkombétare kapitale, ndér té tjera. Rritja e borxhit

publik, e shogéruar me klimén financiare té pagéndrueshme e bén té réndésishém menaxhimin e miré té

portofolave té borxhit. Kétu pérfshihet monitorimi me kujdes i obligacioneve té mundshme (si, pér

shembull, ndérmarrjet shtetérore), bérja e pérzgjedhjeve pas marrjes sé informacionit té ploté pér rreziqet,

dhe fitimi i besimit né treg duke nxjerré strategji t€ qarta pér menaxhimin e borxhit dhe kalendaré

ankandesh.



Né pérgjithési, ka pak ose aspak hapésiré fiskale pér té ndihmuar stimulimin e kérkesés dhe nxitjen e
rritjes ekonomike afatshkurtér né EJL6. Me borxhin e larté publik né disa shtete, borxhin publik qé po
rritet shpejt né disa shtete té tjera dhe me tre shtete me sektoré publiké mé t€ médhenj sesa shumé prej
shteteve té BE-s¢, duket se ka pak hapésiré pér rritje té shpenzimeve publike pér té nxitur rritjen
ekonomike. Mund té kérkohet konsolidim i métejshém dhe shpenzim “mé i zgjuar” pér projekte té
synuara dhe té pérqendruara tek nxitja e rritjes (né vend té, pér shembull, pérfitimeve sociale té etiketuara

keq) pér té arritur pozicione té qgéndrueshme financiare dhe pér té rritur potencialin e rritjes.



Inflacioni, politikat monetare dhe té kémbimit valutor

Cmimet mé t& uléta té mallrave té importit dhe produkti nén potencial kané shkaktuar rénien e
inflacionit nga mesatarisht 4.3 pérqind né vitin 2013 né 0.9 pérqind né néntémujorin e vitit 2014. Pas
rénies domethénése né vitin 2013, inflacioni mesatar vjetor arriti né 1.1 pérqind né fund té shtatorit té
2014-és. Ulja e ¢gmimeve ndérkombétare té naftés dhe ushqimeve dhe transmetimi i késaj rénieje dhe tek
shtetet e EJL6-és ¢oi né shtrirjen e inflacionit té ulét, ose deflacionit, né EJL pérgjaté t& gjithé vitit 2014.
Kontributet mé té larta t& uljeve t€ ¢mimeve t& ushqimit tek inflacioni jané véné re né Serbi, ku thuajse 60
pérqind e CPI-sé e réné qé prej fillimit té vitit 2013 mund té shpjegohet me ndikimin deflacionar mbi
¢mimet e ushgimeve. Boshlléqget e rezultateve, té kombinuara me kérkesén e ulét agregate kané dhéné po

ashtu ndihmén e tyre pér mbajtjen e gmimeve té uléta.

Zhvillimet e inflacionit kané gené heterogjene né té gjithé rajonin. Bosnja dhe Hercegovina rané né
deflacion né gusht té 2013-és, ndérsa Mali i Zi dhe Ish Republika Jugosllave e Magedonisé u futén né
territorin e inflacionit negativ né fillim t& vitit 2014 (Figura 35). Cmimet e konsumit né Shqipéri dhe né
Serbi, t& vetmet shtete me fleksibilitet politikash financiare, rané pérkatésisht né nivelin 1.5 pérqind dhe
2.1 pérqind né fund té shtatorit. Kosova ka pérbéré pérjashtim, pasi ajo ka shénuar njé rritje graduale né
inflacion, nga 0.2 pérqind né fillim té vitit né 1.4 pérqind né shtator (me mesataren vjetore prej 0.6 né
tetor). Pérve¢ niveleve shumé té uléta né EJL6, inflacioni éshté mé i larté sesa né shtetet e BE11-és dhe
BE15-és (Figura 36).

Figura 35: Inflacioni i ICK, pérqindja (krahasimi me Figura 36: Krahasimi i inflacionit t¢ ICK né rajon, né
té njéjtén periudhé té njé viti mé paré) pérqindje (krahasimi me t€ njéjtén periudhé té njé viti
mé paré)
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Burimi: Zyrat kombétare té statistikave dhe vlerésimet
e stafit té Bankés Botérore.

Burimi: Zyrat kombétare t& statistikave dhe vlerésimet
e stafit t& Bankés Botérore.



Rénia e gmimeve ndérkombétare té artikujve kryesoré bujqésoré, shoqéruar nga kérkesa e brendshme e
ulét, e ka ulur presionin e rritjes sé ¢mimeve té artikujve ushqimoré pér shkak té pérmbytjeve té majit.
Pas thuajse njé viti tendence uljeje, cmimet e ushqimeve filluan té rriteshin né bazé vjetore né tremujorin e
treté té€ 2014-és dhe pérfundimisht u béné pozitive né shtator (Figura 37). E kundérta ka ndodhur me
¢mimet e energjisé, té cilat u pérkeqésuan pér shkak té efektit bazé té rritjes sé ¢mimit té rregulluar té
energjisé elektrike dhe derivateve té€ naftés njé vit mé paré né Ish Republikén Jugosllave t& Maqgedonisé
dhe ¢mimet e energjisé elektrike pér familjarét né Serbi (Figura 38). Né Kosové, ¢gmimet e rregulluara té
energjisé u rritén pér shkak té problemeve ekzistuese pér njé kohé té gjaté né vend pér plotésimin e
kérkesés pér energji dhe veganérisht pas shpérthimit té njé impianti pér prodhimin e energjisé elektrike né
Kosové né gershor té vitit 2014, i cili pati ndikim mbi kapacitetet e brendshme prodhuese.

Figura 37: Inflacioni né artikujt ushqimoré, pérqindje

Figura 38: Inflacioni i ¢mimit t& energjisé, pérqindje
(krahasimi me t& njéjtén periudhé té njé viti mé paré )

(krahasimi me té njéjtén periudhé té njé viti mé paré )
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Shénim: Mesatarja e ponderuar e EJL6-és. Shénim: Mesatarja e ponderuar e EJL6-és.

Burimi: Zyrat kombétare t€ statistikave dhe vlerésimet e stafit té

Burimi: Zyrat kombétare t€ statistikave dhe vlerésimet e stafit té
Bankés Botérore.

Bankés Botérore.

Né kuadrin e inflacionit té ulét dhe deflacionit né shtetet e EJL6-és, bankat qéndrore né Shqipéri dhe
né Serbi i lehtésuan mé tej politikat monetare pér t€ ulur presionet pér likuiditet. Né vitin 2014, disa
banka kombétare i shkurtuan nivelet bazé té interesit mé shumeé se njé heré. Bankat géndrore né Serbi dhe
né Shqipéri e shkurtuan nivelin e interesit me pérkatésisht 150 dhe 75 piké bazé né periudhén nga janari
deri né néntor té vitit 2014 (Figura 39). Pas tre shkurtimeve, né shkurt, maj dhe néntor, nivelet bazé té
interesit té Bankés sé Shqipérisé arritén nivelin rekord t€ ulét né 2.25 pérqind né néntor. Edhe Serbia e ka
ulur nivelin zyrtar té politikave me 0.5 pérqind né maj dhe po né té njéjtin nivel né néntor né nivelin 8
pérgind, me uljen e nivelit real té interesit pavarésisht moderimit té inflacionit. Megjithése bankat
géndrore né Serbi dhe Shqipéri kané regjime fleksibél té kémbimeve valutore, diskrecioni i tyre kufizohet
nga borxhet relativisht té larta t€ marra né monedhé té huaj (rreth 70 pérqgind né Serbi dhe 50 pérqind né
Shqipéri). Komiteti pér Politikat Monetare né Ish Republikén Jugosllave t€ Maqgedonisé, pas vlerésimit té
géndrimit té politikave té saj monetare si adekuate, e la té pandryshuar nivelin e politikave né vitin 2014.

Shtetet qé pérdorin euron, ose e fiksojné monedhén e tyre té brendshme sipas vleftésimit té euros, té tilla



si Mali i Zi, Bosnja dhe Hercegovina dhe Kosova, nuk i ndryshuan politikat e tyre monetare né vitin 2014
pas uljes sé niveleve t€ kérkesés pér rezerve né vitet e fundit. Né Shqipéri, niveli i kémbimit kundrejt
euros ka gené i géndrueshém, pavarésisht regjimit me rrjedhje té liré. Lehtésimi i métejshém i politikés
monetare dhe ulja pér pasojé e nivelit t€ interesit né depozita dhe letra me vleré né monedhé lokale mund
té ¢ojné né ndryshime portofolash né posedimet né monedhé t& huaj. Ndryshimet e menjéhershme té
kursit té kémbimit valutor mund té kené ndikim negativ tek sistemi bankar, pér shkak té dominancés sé

huadhénies né monedhé té huaj nga strukturat e portofolave té bankave.

Megjithaté, ky stimul monetar nuk e ka pérshpejtuar rritjen e kreditimit, pasi kérkesat e uléta pér
kreditim dhe shqetésimet e lidhura me cilésiné e portofolit mbeten ende té pranishme. Pér té rritur
mbéshtetjen pér kreditimin pér sektorin e biznesit t¢ madh dhe pér té ulur koston e huamarrjes pér té,
Banka Kombétare e Serbisé (NSB) liroi njé pjesé té potencialit té bankave pér kreditim duke e ulur
kérkesén pér rezervé né kapital t& huaj me 1 piké pérqindje né néntor dhe duke e ulur sérish né t& njéjtin
nivel né dhjetor (né 27 pérqind dhe 20 pérqind, né varési maturimit/pérmbushjes sé afatit). Né té njéjtén
kohé, NBS-ja ngriti pérqindjen e monedhés sé brendshme né fondet rezervé té kérkuara né monedhé té
huaj me 2 piké pérqindje né néntor dhe me 2 piké té tjera sérish né dhjetor (nga 32 pérqind dhe 24 pérqind
né 36 pérgind dhe 28 pérqind), me synim inkurajimin e bankave pér t'u mbéshtetur mé shumé tek

burimet e financimit né dinar né kuadrin afatgjaté.

Figura 39: Normat baze te interesit te té politikave Figura 40: Oerta e parase se gjéré, Indeksi (2009:3M1=100)
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Sektori financiar

Deri né mes té 2014-és, niveli mesatar i EJL6-és pér huaté e kéqija u rrit me 16.7 pérqind té totalit té
huave, nivel ky tre heré mé i larté se periudha para krizés. T¢ gjitha shtetet e E]JL6-€s jané pérballur me
tendencén né rritje t& huave té kéqija, me pérjashtim té Malit té Zi, ku huaté e kéqija u ulén nga piku 25
pérqgind né fillim té vitit 2011 né 16.5 pérqind né tetor té€ vitit 2014 (Figura 41).'6 Por, nga ana tjetér, né
pjesén tjetér té shteteve té EJL6-€s, né Shqipéri dhe né Serbi, pér shembull, té cilat kané nivelin mé té larté
té huave té kéqija né té gjithé rajonin, huaté e kéqija kané ndryshuar vetém pak krahasuar me nivelet mé té
larta té tyre. Né Serbi, niveli aktual i huave té kéqija éshté edhe mé i larté se gjaté krizés, pavarésisht njé
rénie té leht& né gjysmén e paré té vitit 2014.

Figura 41: Huaté e kéqija Figura 42: Niveli i rritjes sé kreditimit
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Shénim: Niveli mesatar i rritjes pér periudhén 2003-2005
pér Shqipériné dhe Malin e Zi, dhe pér periudhén 2004-
2005 pér Ish Republikén Jugosllave t&€ Maqgedonisé dhe
Malin e Zi. Pér shkak té harmonizimit t& kontabilitetit me
SNREF-t&, t&€ dhénat pér Malin e Zi nga 2010-a dhe né vijim
nuk janeé té krahasueshme.

Nivelet e larta té huave té kéqija, ndérmjet faktoréve té tjeré té ofertés dhe kérkesés, e kané ndrydhur
rritjen e kreditimit. Ngushtimi i standardeve té kreditimit dhe pérkeqgésimi i métejshém i kushteve té
financimit té bizneseve kryesore pér degé té tyre kané krijuar stres né kreditim né té gjithé rajonin, ku
bankat e huaja luajné rol dominues."” Pér mé tepér, rritja ekonomike e dobét dhe e brishtg, e shogéruar me
mosdhénien e vazhdueshme té kredive, e ka ulur kérkesén pér kredi. Si rezultat, né Serbi, Shqipéri dhe
Malin e Zi, ka pasur tkurrje té kreditimit gjaté gjysmés sé paré té 2014-€s, ndérsa rritja e kreditimit né

16 Ulja ka ardhur kryesisht si rezultat i “shitjes me shumicé” té huave té kéqija né vitin 2011 dhe 2012.

7 Nje sondazh i kohéve té fundit tregon se kushtet e huadhénies né tregjet e reja evropiane jané shtrénguar né tremujorin e treté
té 2014-és pas pérmirésimit té lehté né tremujorin e dyté t& 2014-és. Instituti i Financés Ndérkombétare, Sondazhi pér Kushtet e
Huadhénies sé Bankave né Tregjet e Reja — tremujori i treté i 2014-és.



Bosnje dhe Hercegoviné mbeti ende e ulét me mesatarisht 3-4 pérqind (Figura 42). Ish Republika
Jugosllave e Magedonisé éshté i vetmi vend qé ka pasur njé rritie domethénése té kreditimit (pér shkak té

rritjes sé huadhénies pér sektorin e biznesit t& madh) ndérsa ekonomia vazhdoi té fugizohe;j.

Ulja e raportit hua me depozita ka reflektuar rritjen e ngathét té kreditimit. Depozitat, té cilat u rritén
me 9 pérqind né gjysmén e paré té vitit 2014 (krahasuar me té njéjtén periudhé té njé viti mé paré)
kontribuan po ashtu dhe pér uljen e raportit mesatar hua depozité né vendet e EJL6-€s, nivel i cili ishte
rreth 98 pérqind né mes té vitit. Né nivelin 136 pérqind né shtator té vitit 2014, Serbia pati raportin mé té
larté né rajon, duke nénvizuar varésiné tek financimi i degés kryesore. Edhe Bosnja dhe Hercegovina dhe
Mali i Zi kané pasur raporte hua me depozita mé té larta se 100, duke arritur pérkatésisht nivelin 116 dhe
111 né mes t€ vitit 2014 (Figura 43).

Figura 43: Raporti hua depozita Figura 44: Kthimi mbi aktivet (RoA), mesatarja
tremujore
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Bankés Botérore

Fitimi i bankave tregtare mbeti mé i ulét sesa nivelet pérpara krizés. Kthimi mesatar i aktiveve (RoA) né
EJL6 éshté rritur nga 0.5 pérgind né thuajse 1 pérqind né mes té vitit 2014, por vijon té jeté mé i ulét sesa
nivelet pérpara krizés (Figura 44). Ulja e fitimit &shté mé e dukshme né sektorin financiar t€ Ish
Republikés Jugosllave té Magedonisé dhe Serbisé. Serbia éshté ngérthyer nga nivelet mé té larta t& huave
té kéqgija dhe raportit hua depozité né té gjithé rajonin dhe éshté né recesion.

Nivelet e likuiditetit dhe kapitalit nuk paraqesin shqetésime t& menjéhershme. Nivelet e larta té
likuiditetit dhe té& kapitalit né EJL6 jané pérgjigje e paqéndrueshmérisé sé prurjeve financiare dhe
pasigurisé sé financimit nga bankat mémé, ose daljes sé mundshme prej tyre. Né kété situaté, likuiditeti i
pérgjithshém né sistemin financiar, qé éshté diku ndérmjet 19 dhe 33 pérqind té aktiveve té pérgjithshme,
duket i pérshtatshém (Figura 45). Mjaftueshméria e kapitalit né sistem ka arritur mesataren e 17.2 pérgind
né mes té vitit 2014 dhe éshté larg kérkesave ligjore té 8-11 pérqind (né varési té ekonomise€), e cila duhet té
jeté e mjaftueshme pér té€ thithur rreziget e identifikuara né sistem (Figura 46). Megjithaté, ka xhepa



vulnerabiliteti mé t€ madh ndérmjet bankave individuale. Pér mé tepér, rritja e huave té kéqija dhe
provizionet pérkatése mund té gérryejné mbrojtjet e kapitalit té€ bankave né t& ardhmen.

Figura 45: Raporti i likuiditetit Figura 46: Raporti i mjaftueshmérisé sé kapitalit
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Shénim: Té dhénat pér Serbiné pér Raportin Mesatar
Tremujor té Mjaftueshmeérisé sé Kapitalit pér periudhén
2006-2008 i referohen vetém 2008-és. Pér shkak té
harmonizimit té kontabilitetit me SNRF-t€, t& dhénat pér
Malin e Zi nuk jané té krahasueshme.

Rreziqet kryesore qé kanosin sektorin financiar vijné si rezultat i zgjidhjes sé ngadalté t& huave té
kéqija dhe varésisé té larté tek bankat mémé. Nése nuk trajtohen, huaté e kégija do t€ vijojné té ngarkojné
bilancet e bankave, duke cénuar fitimet dhe kapitalin, dhe duke ndrydhur interesat e bankave né
huamarrje té re dhe mé pérgjithésisht né aftésiné e bankave pér té ushtruar ndikim pozitiv né rritjen
ekonomike. Plus, aksesi i kufizuar tek financimi i jashtém, vulnerabiliteti i disa bankave dhe ligéshtimi i

zgjatur né zonén e euros pérbéjné té gjitha rreziqe pér njé rimékémbije t& géndrueshme ekonomike.

Dobésité né sistemin ligjor pengojné aftésiné e bankave pér té mbledhur késtet nga huamarrésit qé e
kané pér detyré té paguajné dhe té realizojné kolateralin. Ka disa pengesa té réndésishme pér zgjidhjen e
situatés me huaté e kéqija, duke pérfshiré: (i) dobésité né regjimin e aftésisé paguese té bizneseve té médha
dhe kredituesve; (ii) paqartésité ligjore lidhur me shitjen e huave té kéqija, (iii) ligjet tatimore qé
dekurajojné ristrukturimin, fshirjen ose shitjen e huave té kéqgija, dhe (iv) mungesa e njé kuadri té

mjaftueshém ligjor pér ristrukturimin e borxhit té bizneseve té médha jashté gjykatave.



Degét e bankave té huaja varen nga mbéshtetja e bankés mémé, gjé e cila e bén sistemin té cenueshém
ndaj zhvillimeve té jashtme. Bankat e huaja nga eurozona dominojné sektorin financiar né EJL6™ (Kutia
IV e EJL6-8s). Me pérjashtim té Serbisé, aktivet e sektoréve financiaré t€ EJL6-és kané rreth 80-90 pronési té
huaj. Financimi i huaj i EJL6-és vijoi té ulet (Figura 47). Gjaté gjysmés sé paré té 2014-8s, bankat qé
raportojné BIS-in kané ulur né ményré té ndjeshme ekspozimin pértej kufijve me 0.6 pérqind té PBB-s€,
krahasuar me uljen prej 0.45 né tremujorin e katért té 2013-és. Né nivel vendi, vazhdojné té ekzistojné
divergjenca té konsiderueshme, ku Bosnja dhe Hercegovina déshmojné pér uljet mé t€ médha (Figura 48).
Figura 47: Financimi dhe kostot e financimit pér EJL6-én.  Figura 48: Pretendimet ndérkufitare t& BIS-it, 2013:

6M2-2014: 3M2 (ndryshimi i pérqindjes sé¢ PBB-sé né
2013-én, kémbimi i rregulluar valutor)

2,000 - - 1,000 3
1,500 - - 900
- 800 6
1,000 -
- 700 1
500 -
[ 600 02014-Q2
] h N | I [ 5% 2 201401
- . |
500 - / I 400 ol
- 300 02013-04
1,000 00
I 2 §2013-03
1,500 | 100
-2,000 - Lo 4 m2013-Q2
R = N . oot
SRR R S O
mmm Change in BIS reporting banks external position vis-a-vis SEE6 (left axis)* 8
Parent Banks CDS spread average {right axis)** Albania Busmaal:\d Macedonia Montenegro  Serbia
. . . Herzegovina
SEE6 sovereign CDS spread, bps (right axis)***
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18 Banka austriake Hypo Alpe Adria ra dakord t'ia shiste aksionet e njésisé bankare t& ELJ6-és né Ballkan kompanisé
private amerikane Advent International dhe BERZh-it pér njé shumé e cila nuk éshté béré e ditur. Aksionet e EJL6-€s,
népérmijet té cilave zotérohen 7 banka né Slloveni, Kroaci, Serbi, Bosnje dhe Hercegoving, vlerésoheshin né 8.5
miliardé euro asete né fund té gershorit. Vlera e regjistruar e tyre ra me 500 milioné euro né vitin 2013. Shitja duhet té
miratohet nga qeveria austriake, ish pronari i méparshém i Hypo-s BayernLB, si dhe nga BERZh-i dhe Advent-i.



Kutia I'V. Financimi i sistemit bankar té EJL6-és

Modeli bankar pérpara krizés né EJL6 mbéshtetej tek prania e madhe e bankave té huaja dhe tek
varésia e madhe e financimit nga bankat mémé (né pérjashtim té Ish Republikés Jugosllave té
Magedonis€). Ndérsa zhvillimi i sektorit bankar né shtetet e EJL6-és ishte i ndryshém né periudhén
pérpara krizés té vitit 2003-2008, mund té identifikohen disa tendenca té pérbashkéta, pérfshiré dhe
vazhdimin e thellimit té sektorit financiar, konsolidimin e sektorit bankar dhe ndryshimin drejt sektoréve
bankaré privaté me rritje t€ pronésisé sé huaj. E nxitur nga njé mjedis beninj global dhe huadhénie t&
mjaftueshme té mbéshtetur nga financimi i bankave mémé dhe kapitalit t&€ degéve, kreditimi i sektorit
privat u rrit né nivele pértej 30 pérqind né periudhén nga viti 2003 deri né vitin 2005. Si pasojé, raportet
hua depozité né banka arritén pikén maksimale 120-170 pérqind né Bosnje dhe Hercegoving, Mal té Zi dhe
Serbi.

Dobésité e lidhura me kété sistem u béné té qarta gjaté krizés globale financiare kur u ndaluan prurjet
kapitale. Si rezultat i krizés, prurjet kapitale né shtete e EJL6-és u tjetérsuan dhe pengesat e bankave pér
financim u béné mé té qarta, duke cénuar stabilitetin makro-financiar. N& periudhén ndérmjet 2008-és dhe
2013-és, bankat qé i raportojné BIS-it e ulén ekspozimin e tyre ndérkufitar né sektorin financiar té EJL6-és
me 2.8 pérqind té PBB-sé. Megjithése modeli tradicional i sektorit financiar, mungesa e instrumenteve mé
té rrezikshme si dhe ndérmarrja e Iniciativés sé Vjenés, e cila kishte pér qéllim, inter alia té parandalonte
térhegjet e médha kapitale nga Evropa Lindore dhe té siguronte kapital té mjaftueshém té degéve té
bankave né Evropén Lindore, i ndihmoi sistemet financiare né rajon ta pérballonin krizén globale
relativisht miré.

Tendencat pas krizés flasin pér njé ndryshim t€ strukturave financiare né bankat e EJL6-és dreijt
mobilizimit té€ depozitave té brendshme. Depozitat e brendshme u rritén me mesatarisht 9 pérqind né
periudhén nga viti 2008 deri né fund té vitit 2013 (Tabela IV.1). Ky ndryshim reflektohet dhe né raportin
mesatar ndérmjet huave dhe depozitave, i cili vazhdon me 1évizjen e ulét t&€ moderuar, tani né nivelin 98
pérqgind. Megjithaté, pérderisa bankat e huaja zotérojné ende njé mesatare prej 87 pérqind té€ aseteve té
sektorit bankar, sistemet financiare té EJL6-€s mbeten ende t& varura shumé tek financimi i huaj dhe té
ekspozuara ndaj rrezigeve té moslévrimit nga bankat mémé. (né pérjashtim té Ish Republikés Jugosllave t&
Magedonis€).

Tabela IV.1: Zhvillimet né sektorin bankar, krahasim né periudhén nga viti 2008 deri né vitin 2013

Ish Republika
Bosnja dhe Jugosllave e
Shqipéria Hercegovina Kosova Magedonisé Malii zi Serbia
2008 | 2013 2008 2013 2008 | 2013 || 2008 | 2013 || 2008 | 2013 | 2008 | 2013
Numri i bankave 16 16 30 27 8 9 18 16 11 11 34 30
Pronési e huaj 93 93 95 82 90 90 84 75 87 90 75 69
Pronési shtetérore 0 0 1 2 0 0 1 4 0 0 16 17




Aktivet e sektorit

bankar (% e

totalit té aktiveve) 95 94 81 87 80 72 89 88 97 97 90 92
Depozitat/PBB-ja 57 70 41 52 34 42 43 55 51 51 33 43
Kreditimi/PBB-ja 35 39 55 52 32 36 42 49 87 54 40 47
Pérgéndrimi i

aktiveve né 3

banka (%) 55 57 53 45 82 67 73 68 64 51 33 36

Burimet: Autoritetet kombétare dhe vlerésimet e stafit té Bankés Botérore, FinStat

Sfida té tjera ndaj stabilitetit financiar rrjedhin nga pérkeqésimi i cilésisé sé aktiveve dhe stoku i madh
i huadhénies né monedhé té huaj. Huaté e kégija jané rritur né mbi trefish, nga mesatarja prej 5 pérqind
né periudhén pérpara krizés né 16.7 pérqgind né gjysmeén e paré té vitit 2014. Né Shqipéri, Bosnje dhe
Hercegoviné dhe Serbi, huadhénia né monedhé t& huaj né mes té vitit 2014 llogaritej né nga 50 deri né 70
pérqind.

Ka disa zhvillime té jashtme qé kané po ashtu ndikim mbi sistemet financiare té EJL6-és:

Arkitektura financiare e BE-sé. Analiza e cilésisé sé aktiveve, e botuar kohét e fundit nga ECB-ja,
dhe testet e stresit, t& cilat shérbejné si piké hyrje pér né Mekanizmin e Vetém Mbikéqyrés pér
bankat sistematikisht té réndésishme né Eurozoné, kané krijuar trysni pér disa nga bankat mémé
nga Greqia dhe Sllovenia pér té tkurrur bilancet e tyre, ose pér té ulur kapitalin e mbajtur né
degg.20

Politikat pér uljen e ekspozimit ndérkufitar. Pér mé tepér, disa banka mémé nga Gregqia, Austria
dhe Sllovenia jané pérballur me presione rregullatore nga Komisioni Evropian pér té ulur praniné
e tyre, ose mundésisht pér t'u térhequr nga EJL6-a*. N& té njéjtén kohé, rregullatorét e vendeve
pritése i kané inkurajuar grupet e bankave mémé té vendosin kufij mé té shtrénguar pér
financimin e linjave té kreditimit té degéve té tyre né EJL6.%

Reformat globale rregullatore. Bazel III-i prezanton kuadre té reja rregullatore pér kapitalin dhe
likuiditetin, si dhe tarifa shtesé kapitale pér institucionet globale financiare sistematikisht té
réndésishme gé prekin rajonin e EJL6-és, nése zbatimi “ngarkohet” nga vendet pritése.

Forcimi i njé procesi t€ rregullt t€ uljes sé lévrimit si dhe ribalancimi i modeleve ekzistuese té

19 Duhet t& theksohet se Bosnja dhe Hercegovina ka njé bord pér trajtimin e monedhés.

20 shih Bankén Qéndrore Evropiane. 2014. Raport i Agreguar pér Vlerésimin Gjithépérfshirés. Frankfurt.

2 Kohét e fundit NLB-ja sllovene arriti njé plan rikapitalizimi dhe ristrukturimi me Komisionin Evropian (KE), i cili pérfshin
shkurtimin e portofolit té tij, dhe rritjen e rrezikut pér investimin né rajon. Edhe autoritetet greke i kané udhézuar bankat e tyre té
térhigen gradualisht nga rajoni. Hypo Bank u shtetézua né Austri né vitin 2009 dhe pritet té shitet sic parashikohet nga plani i
rikostrukturimit i KE-sé.

22 pgr shembull, Banka Qéndrore Australiane (OeNB) ka prezantuar né fillim té 2012-8s njé séré masash kapitale, té likuiditetit
dhe zgjidhje pér té forcuar géndrueshmériné e modelit t& biznesit té bankave austriake dhe té degéve té tyre.




financimit jané shumé té réndésishme pér zhvillim té métejshém té sektorit financiar dhe rritjen
ekonomike né rajon. Masat mund té pérgendrohen tek rikalibrimi i modeleve té biznesit t& bankave,
promovimin e mobilizimit té kursimeve népérmjet politikave makroekonomike dhe zhvillimit té tregjeve
rajonale kapitale. Ulja e fitimit té bankave krahasuar me nivelet e periudhés para krizés, si dhe xhepat e
cénueshmeérive ndérmjet bankave individuale kérkojné vémendje t€é vazhdueshme pér zbatimin e
regjimeve rimékémbése dhe drejtuese té bankave. Duke u mbéshtetur tek arritjet e Iniciativés sé Vjenés,
shtetet e EJL6-8s duhet t& punojné pér té forcuar mé tej bashképunimin me autoritetet mbikéqyrése né
vendet e tyre pér t& siguruar vijimésiné e stabilitetit financiar, pasi mbikéqyrésit e bankave kérkojné mé
shumé informacion rreth profileve té rrezikut té bankave mémé dhe grupeve bankare.

Pérmbytjet e fundit kané treguar réndésiné e shtrirjes sé tregjeve té sigurimit pér té mbrojtur pronarét e
shtépive dhe bizneset kundér fatkeqésive natyrore. Mesatarisht, né Bosnje dhe Hercegoving, rreth 2 nga
100 pronaré shtépie jané té siguruar kundér fatkeqésive natyrore. 18 pérqgind e personave gé punojné
(formalisht ose informalisht) né sektorin bujgésor né EJL6, krahasuar me rreth 9 pérqind né shtetet e BE11-
és dhe 4 pérqind né shtetet e BE15-és (Figura 49) jané té siguruar. Me mbi 40 pérqind té popullsisé né
Shqipéri dhe rreth 20 pérqind né Bosnjé Hercegoviné dhe Serbi qé punojné né sektorin e bujqésisé, pronat
e njé pjese té madhe té popullsisé jané té cénueshme ndaj emergjencave natyrore. Familjet e varfra jané mé
shumé té prirura t€ punojné né bujqési dhe té jetojné né zonat rurale, duke i béré ata posagérisht
vulnerabél (Figura 50). Mesatarisht, né EJL6, aférsisht tre né pesé individé jetojné né zonat rurale
krahasuar me dy né ¢do pesé familje né gjendje mé té miré ekonomike. Humbjet dhe démet e médha né
bujqési té shkaktuara nga pérmbytjet e kohéve té fundit jané pérllogaritur né rreth 200 milioné euro vetém
né Bosnje dhe Hercegoviné. Eshté prekur rreth 17 pérqind e tokés sé¢ punueshme, dhe njé numér i vogél
banorésh ruralé pésuan humbjet mé t€ médha (me humbje té shpendéve gé arrinin deri né 80 pérqind né
disa fshatra).

Pérmirésimet né sistemet e sigurimit dhe mbulimit mund té ndihmonin né lehtésimin e ndikimeve
negative té ndryshimeve klimaterike né¢ EJL6, dhe kéto pérmirésime ka té ngjaré t¢ mbéshtesin
posacérisht popullsiné e varfér dhe rurale. Megjithaté, pak veté nga ata qé mbéshteten tek bujqgésia pér té
nxjerré jetesén jané t&€ mbuluar me siguracione. Pér shembull, né Ish Republikén Jugosllave t¢ Maqgedonisé,
vetém 4 pérqind e fermeréve té regjistruar i kané siguruar t&€ mbjellat nga démet e shkaktuara nga moti.
Né Kosové, kompanité e sigurimeve pérfagésonin vetém 3 pérqind t€ totalit té aktiveve té€ sistemit
financiar né tremujorin e dyté té 2014-&s, ndérsa né Bosnje dhe Hercegoviné ata pérfagésonin vetém 5
pérqgind té totalit. Pérmbytjet e fundit theksuan réndésiné e mbulimit me sigurime né Bosnje dhe
Hercegoving, me sondazhe qé déshmonin se né pjesén mé té madhe té zonave né vend, njerézit

mbéshteteshin mé shumé tek kursimet ose kontributet e anétaréve té familjes sesa tek sigurimet.”

Figura 49: Pérqindja e punésimit né bujqési, 2012 Figura 50: Pérqindja e individéve qé jetojné né zonat rurale

2pgr shembull, né Tuzla dhe Banja Luka vetém njé nga dhjeté ferma dhe biznese mundi té riparonte démet me pagesat e
siguracionit, ndérsa katér né dhjeté ferma u mbéshetén tek kursimet (zonat rurale kishin mé pak té ngjaré t& mbéshteteshin tek
kursimet). Né Banja Luka, cereku i personave té prekur i riparuan démet duke pérdorur fonde nga familja, duke theksuar késhtu
réndésiné e remitancave (t& brendshme ose ndérkombétare) pér lehtésimin e ndikimit té emergjencave dhe té rolit té tyre si njé
lloj siguracioni.
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Burimi: Banka Botérore 2014, Temé e Vecanté e RRrE-sé:
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mé poshté: Shqipéria (2012), Bosnja dhe Hercegovina
(2007), Kosova (2011), Ish Republika Jugosllave e
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Il. PERSPEKTIVA

Rajoni i EJL-sé parashikohet té rritet me 1.3 pérqind né vitin 2015, mbéshtetur nga njé kérkesé e huaj
gradualisht né rimékémbje, vecanérisht nga Evropa, dhe stabilizimi i ¢mimeve ndérkombétare té
energjisé rreth niveleve aktuale. Sipas skenarit bazé, kérkesa e jashtme do té mbetet shtysa kyge e rritjes
né mbéshtetje té aktivitetit industrial té EJL6-és dhe rritjes sé eksporteve. Kushtet e favorshme té
politikave monetare té Eurozonés kané té ngjaré t€ vijojné ta ndihmojné EJL6-én té rrisé eksportet. Pér mé
tepér, ¢cmimet relativisht té uléta t€ naftés, t& shogéruara si me pérpjekjet e familjaréve dhe té geverisé pér
rindértim pas démeve té shkaktuara nga ngjarjet klimaterike té kohéve té fundit mund té mbéshtesin
kérkesén e brendshme dhe t& kené ndikim pozitiv mbi rritjen né rajon. Megjithaté, duke marré parasysh té
gjithé faktorét, kérkesa e brendshme né E]JL6-és ka té ngjaré té mbetet e ndrydhur pasi besimi i
konsumatoréve dhe i biznesit mbeten té dobéta pér shkak té pasigurisé sé zgjatur politike, papunésisé sé
larté kronike, klimés sé dobét té biznesit, dhe sistemeve bankare té ngarkuara shumé me hua té kéqjija.
Performanca e tregut té punés né EJL6 ka té ngjaré té pérkeqésohet (ose né rastin mé t& miré t&€ mbetet né
vend) pasi rénia e ritmit t€ rritjes né vitin 2014 né Serbi dhe né Bosnje dhe Hercegoviné ka té ngjaré té
reflektohet tek rezultatet e tregut t€ punés me ca vonesa. Nga ana tjetér, mund té priten pérmirésime té
vogla né nivelin e punésimit né njé rajon (né EJL6) me rritje mé t& shpejté. Pérpjekjet pér konsolidim fiskal
mendohet t€ vazhdojné né vitin 2015 né EJL6, me pérjashtim t€ Malit t€ Zi, ku fillimi i projektit té
ndértimit t€ njé autostrade do té rrisé ndjeshém deficitin fiskal. N& aspektin e jashtém, bilancet e llogarive
korrente t& EJL6-és ka té ngjaré té stabilizohen rreth niveleve aktuale, pasi rritjet e pritshme né kérkesén e
jashtme pér eksportet e EJL6-8s kompensohen kryesisht nga rritja e importeve né mbéshtetje té kérkesés sé

brendshme.

Tabela 2. Parashikimet pér rritjen reale t¢ PBB-sé

2013 2014e 2015f
ALB 1.4 2.1 3.0
BIH 2.5 0.4 1.0
KSV 3.4 2.5 3.0
MKD 2.7 3.3 3.5
MNE 3.3 1.5 3.4
SRB 2.6 -2.0 -0.5
SEE6 2.5 0.2 1.3
Memo item: Eurozone -0.4 0.8 1.1

Burimi: Vlerésimet dhe parashikimet e Bankés Botérore.

Shénim: EJL6-a si mesatare e ponderuar

Parashikimi i PBB-sé sé EJL6-&s né vitin 2015 prej 1.3 pérqind éshté shumé mé i ulét se parashikimi i
Grupit té Bankés Botérore (WBG) né maj té vitit 2014. Parashikimi i méparshém ishte 2.7 pérqind rritje né
vitin 2015, dy heré mé i larté sesa rritja aktuale prej 1.3 pérqind. Pér mé shumé, ky ritém éshté goxha mé i



ulét sesa parashikimet e Grupit té Bankés Botérore pér ekonomi té tjera evropiane né tranzicion, ku rritja
né vitin 2015 parashikohet té jeté 2.8 pérqind.?* Rritja né EJL6 ka té ngjaré té pengohet nga rimékémbja e
dobét né Bosnje dhe Hercegoviné dhe, mesa duket, nga njé tjetér recesion né Serbi. Serbia, ekonomia mé e
madhe e EJL6-és, po shkon drejt njé konsolidimi té konsiderueshém fiskal dhe ristrukturimit té
ndérmarrjeve kryesore shtetérore pér ta sjellé borxhin publik né nivel té géndrueshém, gjé e cila ka té
ngjaré té shérbejé si shtysé pér aktivitetin ekonomik né vitin 2015. Shqipéria, Kosova, Ish Republika
Jugosllave e Maqedonisé dhe Mali i Zi priten té rriten me mbi 3 pérqind né vitin 2015, dhe me rritjen
ekonomike gé arrin deri né 3.8 pérqind né Ish Republikén Jugosllave té Maqgedonisé. Rritja ekonomike né
kéto katér shtete pritet té pérshpejtohet né kurriz té kérkesés sé jashtme mé té forté se aktualisht,
pérmirésimeve modeste né tregun e punés (uljet né papunési) dhe momentit té pérshtatshém né ndértim,

shérbime dhe turizém.

Rritja potenciale e produktit mbetet e kufizuar nga sfidat strukturore. Funksionimi i tregjeve t€ punés
né té gjithé rajonin vuan nga anemia, me nivele té vazhdueshme té larta té papunésisé, nivele té uléta té
pjesémarrjes sé krahut té punés dhe krijimin e ngadalté té vendeve té punés. Megjithése éshté béré ca
pérparim pér lehtésimin e barrave té klimés s€ investimeve, ka ende vend pér pérmirésim. Sektori publik
éshté i madh dhe jo eficent né shumé prej shteteve té rajonit. Né té gjitha shtetet, investimet pér
pérmirésimin, mirémbajtjen dhe/ose pérmirésimin e stokut kapital do t€ ndihmonin né zévendésimin e
infrastrukturés aktuale té vjetéruar dhe né nxitjen e potencialit ekonomik, me kusht gé kéto investime té
kené kthime ekonomike pozitive dhe té mos kércénojné géndrueshmériné e borxhit publik. Pérmirésimi i
lidhjes sé rajonit té EJL6-és népérmjet lidhjeve fizike dhe institucionale ndérmjet vendeve té rajonit, me
BE-né, dhe me pjesén tjetér t€ botés, do t'i ndihmojé firmat konkurruese té EJL6-€s té mbérrijné né tregje
té reja dhe do té béjé té mundur thithjen e investitoréve té huaj né rajon. Pérparimi né procesin e pranimit
né BE pérfagéson njé mundési pér EJL6-én pér té ndjekur axhendén e BE-sé, e cila ka po ashtu ndikim

pozitiv mbi rritjen potenciale. (Kutia VI)

Pér pasojé, rritja ekonomike né kuadrin afatmesém dhe afatgjaté né EJL6 mund té mbéshtetet
népérmjet politikave ekonomike té shéndetshme dhe me pérparési té pércaktuara miré pér té trajtuar
kéto pengesa strukturore. Né aspektin fiskal, nevojiten pérpjekje pér reformé té géndrueshme pér té
trajtuar ngurtésiné strukturore né buxhetet e EJL6-és. Pérparésité pérfshijné: ndryshime né pérbérjen e
shpenzimeve publike drejt investimeve produktive dhe larg pagave; shpenzimet publike té synuara dhe
parésore; shlyerjen e pagesave té prapambetura; pérmirésimin né mbledhjen e té ardhurave; zgjerimin e
bazés sé tatueshme ndérsa ulet hendeku i tatimit t€ punés, ndérmjet té tjerash. Lidhur me aspektin e
politikave monetare, me inflacionin rajonal né nivele té uléta dhe me hendeqet né produkte ende té
pranishme thuajse né té gjitha ekonomité e EJL6-&s, ekzistojné disa arsye pér lehtésimin afatshkurtér té
kushteve monetare, vecanérisht né ato vende ku deficiti ka filluar té ulet. Megjithaté, né ekonomité me
kurs valutor fleksibél duket té tregohet kujdes pér t'u siguruar se ato nuk do té vihen né presion.
Hapésira pér lehtésim té métejshém té politikave monetare éshté e kufizuar edhe mé, pasi nivelet e

politikave jané ende té uléta sipas standardeve historike dhe borxhi i marré né monedhé té huaj éshté

2 Banka Botérore. 2015. Perspektivat e Ekonomisé Globale. (janar 2015)



ende i larté. Lidhur me politikat e sektorit financiar, trajtimi i huave té shumta té kéqija do té jeté shumé i

réndésishém pér té trajtuar pérfundimisht ¢éshtjen e rritjes sé kreditimit, mbéshtetjen e sipérmarrjes dhe

krijimin e vendeve té reja té punés.

Pérveg sfidave strukturore, ka disa rrezige té jashtme negative dhe specifike té lidhura me vendet

pérkatése té rajonit pér parashikimin afatshkurtér té shteteve t& EJL6-és. Kéto rreziqe pérfshijné:

(i)

(iii)

Efektet e programeve té planifikuara fiskale dhe té privatizimit né vijim e sipér mund té
cénojné negativisht mbéshtetjen e reformave nga publiku. Ekonomité e EJL6-8s jané té
ndjeshme ndaj mungesés sé stabilitetit politik, g¢ mund té vijé si rezultat i konsolidimeve té
planifikuara fiskale dhe/ose privatizimeve dhe ristrukturimit té ndérmarrjeve shtetérore.
Rreziku i deflacionit né EJL6 vijon té jeté ekzistues. Rimékémbja e dobét ekonomike brenda
vendit, inflacioni i ulét tek partnerét tregtaré, té tillé si BE-ja, uljet e métejshme té ¢mimit té
naftés, si dhe pritshmérité inflacioniste mund té vijojné té ushtrojné presione negative mbi
rritjen. Rritja e ndrydhur e kérkesés agregate e shtypur nga prania e konsolidimit té
politikave fiskale do té mbetet njé faktor i forté deflacioni. Deflacioni do ta véshtirésojé
pagimin e borxhit t¢é madh nga sektori publik dhe nga sektori privat. Deflacioni do té
pérkeqésojé rimékémbjen e ngadalté t€ investimeve dhe do t& zgjasé konsumin e ulét. Pér mé
tepér, deflacioni ka té ngjaré té rrisé huaté e kéqija, té cilat, nga ana e tyre, do té pérkeqésojné
rrethin vicioz té uljes sé kreditimit, kérkesés sé pamjaftueshme dhe rimékémbjes sé
brendshme.

Rritja ekonomike globale mé e ulét se pritshméria (vecanérisht né BE) mund té kufizojé si
kérkesén e jashtme pér eksporte né EJL6, dhe financimin e jashtém té disponueshém pér
kéto shtete. Parashikimet pozitive té rritjes pér vitin 2015 do té kérkojné vazhdim té rritjes sé
shtyré nga eksporti né tregun mé t€ madh té EJL6-és, né BE. Rimékémbja mé e ngadalté sesa
parashikohet mund té ulé eksportet drejt BE-sé dhe investimet nga BE-ja (vecanérisht nga
sektori i prodhimit). Duke u mbéshtetur fort né sektorin bankar evropian pér nevojat pér
financim, rimékémbja e ngadalté mund t& ulé edhe disponueshmériné e financimit. Ulja e
borxhit mbetet ende rrezik pasi disa banka mémé planifikojné t€ ulin mé shumé praniné e
tyre né EJL6 pér shkak té presionit té vazhdueshém té tregut dhe té atij rregullator. Analiza e
cilésisé sé aseteve té Bankés Qéndrore Evropiane, e botuar sé fundmi, pérmban implikime té
réndésishme pér EJL6-né pasi bankat mémé né Greqi dhe Slloveni nuk i pérmbushén
standardet e analizés sé cilésisé sé aseteve dhe té testeve té stresit t& kryera nga Banka
Qéndrore Evropiane (ECB)25. ME tej, disa banka mémé (si banka sllovake NLB, banka greke
dhe disa banka austriake) pérballen me presione rregullatore pér shkurtime, ose dhe mbase
dhe térheqje nga EJL6-a.

Edhe rreziqet politike i zbehin mundésité e EJL6-és pér rritje. Pér shkak té lidhjeve té tyre t&
ngushta me BE-né dhe me Rusing, ekonomité e EJL6-és jané té ndjeshme ndaj efekteve té

intensifikimit té tensioneve potenciale gjeopolitike gé rrjedhin nga kriza e Rusi-Ukrainé. Né

% shih Bankén Qéndrore Evropiane. 2014. Aggregate Report on the Comprehensive Assessment. Frankfurt.



Kutiné V flitet pér krizén e Ukrainés mbi ekonomité rajonale. Ka efekte potenciale, té cilat,
nése realizohen, do té ¢ojné né rritje mé té ulét dhe pasoja té tjera negative pér EJL6-én.

(v) Kushtet e kéqija té motit kané déshmuar se kané efekte té médha negative mbi
perspektivén e rritjes ekonomike né rajon. Rajoni ka provuar se éshté i cénueshém ndaj
ngjarjeve tronditése té motit, nj¢ problem qé ka té ngjaré t€ pérkeqésohet né kuadrin
afatmesém deri né afatgjaté, me ndryshimet klimaterike qé prekin rritjen potenciale dhe
financat publike. Thatésirat kané shumé ndikim mbi kapacitetin e prodhimit té energjisé
elektrike nga rajoni, moti i keq ka ndikim mbi eksportet e turizmit, pérmbytjet kané ndikim
mbi bujgésiné, ndérsa dimrat e ashpér ulin prodhimin dhe konsumin. Ky i fundit mund té
keté po ashtu ndikim mbi financat e sektorit publik dhe deficitin e llogarive korrente teksa
shtetet pérpigen té rindértojné pas démeve té shkaktuara dhe pas tkurrjeve té té ardhurave
nga geveria pér shkak té uljes sé aktivitetit ekonomik. Megjithése EJL6-a nuk ka kaluar valé té
nxehta si zona té tjera té Evropés né vitin 2014 dhe 2007, nése ndodhin, ato mund té ulin
produktivitetin dhe té ushtrojné presion mbi sistemet shéndetésore té rajonit. Familjet e
varfra mund té jené mé té ndjeshme ndaj shumé dukurive shokuese té motit sesa familjet e
tjera (p.sh. situata shokuese shéndetésore, ose situata qé kané ndikim mbi bujqésin€). Duhet
té merren parasysh si masat lehtésuese dhe ato t& pérshtatjes (p.sh. duke ndértuar mbrojtje
nga pérmbytjet ose infrastrukturé qé i reziston motit) pér té ulur efektin e kétyre situatave

mbi rritjen ekonomike dhe varféring, si dhe mbi financat publike té geverisé.

Kutia V: Efektet potenciale té krizés sé Ukrainés mbi ekonomité e EJL6-és

Aneksimi i Krimesé nga Ukraina né shkurt t€ vitit 2014 shkaktoi krizé politike dhe ekonomike né
Ukrainé. PBB-ja e saj pritej té tkurrej me 8 pérqind dhe deficiti i konsoliduar fiskal®® parashikohej né 10.1
pérqind té PBB-sé né vitin 2014. Ngjarjet shkaktuan reagim té forté né té gjithé botén. SHBA-ja dhe BE-ja
vuné sanksione, té cilat, t¢ shoqéruara me pasiguriné e pérgjithshme rreth zhvillimeve gjeopolitike,
¢mimet e uléta té naftés dhe dobésive té vazhdueshme strukturore, e guan ekonominé ruse né stanjacion,
me rritjen e parashikuar né té njéjtin nivel prej 0.4 pérqgind né periudhén afatmesme. Ekonomité e EJL6-és
kané gené té ndjeshme ndaj efekteve té krizés pér shkak t€ lidhjeve té tyre té ngushta me BE-né dhe
Rusiné.

Konsumi i gazit natyror éshté domethénés né dy prej vendet e EJL6-&s, Bosnje dhe Hercegoviné dhe Serbi,
té cilat importojné pjesén mé té madhe té gazit natyror nga Rusia pérmes Ukrainés. Mundésia e
ndérprerjes té importeve té gazit pérbén kércénim t€ madh pér siguriné energjitike té kétyre vendeve.
Prodhimi i brendshém i gazit natyror dhe kapacitetet e ruajtjes jané té kufizuara né Bosnje dhe
Hercegoving. Pér pasojé, kjo ndérprerje ka té ngjaré té keté ndikim mé t€ madh né ekonomingé e saj sesa né
Serbi, ku prodhimi i brendshém dhe stoku aktual mund té mbulojé thuajse gjysmén e konsumit vjetor me
gaz natyror. Né njé raport t€ Komisionit Evropian thuhet se né rastin e ndérprerjes sé importeve té gazit
nga Rusia, disponueshméria e gazit né Bosnje dhe Hercegoviné mund t& ulet deri né 80-100 pérqind jo mé
voné se brenda pak javésh. Masat lidhur me kérkesén mund té ulin efektet; megjithaté, mungesa e njé
mekanizmi té ploté tregu pér shpérndarjen e gazit dhe véshtirésité teknike né rrjetin e shpérndarjes kané

% pgrfshin Naftogaz-in.



té ngjaré ta béjné té véshtiré zbatimin e tyre.

Efektet e sanksioneve t€& vendosura mbi Rusiné mund t€ depértojné dhe né shtetet e EJL6-€s. Tregtia e
aluminit e Malit té Zi me Grupin Rus CEAC u pezullua né vitin 2013. Né Malin e Zi numérohen nga 5,000
deri né 7,000 rus€ me banim t& pérhershém. Nénshtetasit rusé zotéronin 32 pérqind té kompanive t€ huaja
né Malin e Zi né vitin 2012. Prurjet e fondeve nga Mali i Zi né Rusi mund té preken drejtpérdrejt nga
sanksionet, ose népérmjet efekteve té tyre mbi rritjen ekonomike té Rusisé. Vijimi i ngadalésimit né Rusi
ka té ngjaré té ulé dhe eksportet né turizmin e Malit té Zi. Gjaté dhjeté muajve té paré té vitit 2014, rreth 21
pérqind e té gjitha prurjeve té turistéve dhe 27 pérqgind e turistéve me qéndrim gjaté natés ishin rusé.

Rritja e EJL6-€s éshté e ndjeshme dhe ndaj disa efekteve té dorés sé dyté. Pér shembull, ekonomité e
Shqipérisé, Kosovés, Ish Republikés Jugosllave t&€ Magedonisé dhe Malit té Zi nuk varen fare ose pak nga
konsumimi i gazit natyror. Megjithaté, ndérprerja e furnizimit me gaz natyror ka té ngjaré t€ rrisé
kérkesén e rajonit pér energji elektrike, e cila do té kishte ndikime mbi ¢mimet e brendshme t& energjisé
elektrike dhe té artikujve ushqimoré. Mg tej, ekonomité e EJL6-€s varen shume tek tregjet e BE-s€, pasi
BE-ja éshté destinacioni kryesor pér eksportet e EJL6-8s né mallra dhe shérbime. BE-ja importon 53
pérqind t€ konsumit té saj energjitik dhe 66 pérqind té gazit t& saj natyror. Rreth cereku i konsumit té
gazit né BE importohet nga Rusia dhe gjysma e kétyre importeve béhen népérmjet Ukrainés. Ndérprerja e
eksporteve té gazit rus né BE do té kishte vecanérisht ndikim mbi Evropén Jugore dhe né Baltik, dhe mé
pas né EJL6 népérmjet uljes sé kérkesés sé jashtme.

Né pérgjithési, zgjatja e krizés né Ukrainé parashikohet t€& ulé rritjen e EJL6-6s né vitin 2015 nga 1.9
pérqind né 1.8 pérqind.

Shénim: Komisioni Evropian ka botuar rezultatet e testit t€ stresit t€ kryer pér t€ testuar pasojat e ndérprerjes sé
importeve né gaz natyror nga Rusia mbi siguriné energjitike evropiane né tetor t€ vitit 2014. Testi pérfshin shtetet e
BE-ség, EJL6-és, Ukrainés, Moldaviség, dhe Gijeorgjiseé. Raporti mund té gjendet né
http://ec.europa.eu/energy/stress tests en.htm.

Nga ana tjetér, vijimi i cmimeve té uléta t€ naftés mund té mbéshtesé njé rritje mé t&€ madhe ekonomike
né EJL6. T¢ gjitha shtetet né rajon importojné sasi té konsiderueshme nafte, me Bosnjén dhe Hercegovinén
dhe Ish Republikén Jugosllave t& Magedonisé qé importon 1éndé djegése me vleré deri né 10 pérqind té
PBB-sé. Importet neto té léndés sé djegshme ishin po ashtu té larta, né 5 deri né 6 pérqind té PBB-sé
mesatarisht né periudhén 2012-13. Pér pasojé, njé rénie e métejshme e ¢mimit té€ naftés do té kishte
ndikime domethénése mbi bilancin e llogarive korrente té té gjitha shteteve, me pérjashtim té Shqipérisé (e
cila ka po ashtu eksporte t€ médha nafte, dhe pér pasojé, mund t€ vuajé nga ¢cmimet aktualisht té& uléta).
Simulimet tregojné se rénia e ¢mimit t€ naftés né rreth 40 pérqgind gjaté té gjithé vitit 2015 krahasuar me
mesataren e ¢mimit té 2013-és mund té ¢ojé né uljen mesatare né deficitit t& llogarive korrente né EJL6 me
rreth 2 piké pérqindje krahasuar me parashikimet aktuale. Ulja e géndrueshme e ¢mimit t& naftés mund té
keté po ashtu ndikim pozitiv mbi aktivitetin ekonomik pér shkak té uljes sé kostove pér firmat dhe
konsumatorét dhe nxitjes sé rritjes ekonomike.

Ulja e ¢cmimeve té naftés nuk vjen pa pasoja negative. Me TVSH-né si burim i réndésishém té ardhurash
pér portofolin publik, ulja e ¢gmimit té naftés pérkthehet né té ardhura mé té uléta tatimore. Mund té duhet
té merren masa pér t& ngritur nivelin e mbledhjes sé tatimeve, pér shembull, duke rritur taksén mbi
akcizén. Qeverité mund té shqyrtojné po ashtu marrjen e masave alternative té politikave tatimore (p.sh.

akcizat e karburantit, taksat e duhanit, taksén e karbonit) pér té financuar uljet e tatimeve té tjera,


http://ec.europa.eu/energy/stress_tests_en.htm

dukshém ato mbi punén, pér té inkurajuar rritjen e punésimit. Sé fundmi, nése ¢mimet e uléta té naftés
pérkthehen né pritshmeéri té uléta té inflacionit, inflacioni qé nuk ka t& béjé me karburantin mund té ulet

mé tej, duke u shogéruar me rreziget pérkatése.

Kutia VI: Progresi i EJL6-és né rrugén drejt anétarésimit

Shtete kandidate pér né BE
Shqipéria

Vende anétare né BE

Shtetet potenciale

kandidate Ish Republika Jugosllave e

Magedonisé

Bosnja dhe Hercegovina
Kosova

kané hapur negociatat:
Malii Zi
Serbia

Katér nga shtetet e EJL6-€s jané aktualisht shtete kandidate pér pranim né BE, dhe vetém njeri prej tyre i ka
hapur negociatat pér anétarésim. Mali i Zi e mori statusin e shtetit kandidat pér né BE né tetor té vitit
2010, ndérsa negociatat pér pranim u hapén né gershor té vitit 2012. Procesi i skanimit t&€ BE-sé né Malin e
Zi pérfundoi né maj té vitit 2014. Né procesin e negociatave deri tani, jané mbyllur pérkohésisht dy
kapituj dhe jané hapur 16 kapituj. Serbia u bé shtet kandidat né mars té vitit 2012. Késhilli Evropian
vendosi t€ hapte negociatat pér pranim me Serbiné né gershor té€ vitit 2013 dhe organizoi Konferencén e
Paré Ndérgeveritare me Serbiné né janar té vitit 2014. Né fund t€ 2014-€s, ishin kaluar 26 nga 35 kapitujt,
por asnjéri nga kapitujt nuk éshté hapur pér negociata pér shkak té mungesés sé progresit lidhur me
“Marréveshjen e Brukselit” ndérmjet Serbisé dhe Kosovés. Ish Republika Jugosllave e Maqedonisé e ka
marreé statusin e shtetit kandidat qé prej dhjetorit té 2005-€s. Megjithése Komisioni ka rekomanduar né
shumeé raste hapjen e negociatave pér pranim qé prej tetorit té 2009-és, rekomandimi nuk éshté miratuar
ende nga Késhillit Evropian dhe hapja e negociatave €shté shtyré. Shqipéria e mori statusin e shtetit
kandidat né gershor t& 2014-és.

Dy nga shtetet e EJL6-és kané statusin e kandidatit potencial né BE. Pér Bosnjén dhe Hercegovinén, BE-ja
mbetet e vendosur né mesazhin e saj pér autoritetet: “vendi duhet té reformohet.” Pas angazhimit pér njé
axhendé reformash, BE-ja mund té hapé po ashtu MSA-né me Bosnje dhe Hercegovinén né vitin 2015. Né
korrik té 2014-és, negociatorét kryesoré té BE-sé dhe té Kosovés filluan Marréveshjen e Stabilizim-
Asocimit ndérmjet BE-sé dhe Kosovés, e cila pritet té nénshkruhet né vitin 2015.

Burimi: Komisioni Evropian, né adresén ec.europa.eu




MOMENTI | RENDESISHEM |I. NDIKIMI EKONOMIK | NDRYSHIMEVE
KLIMATERIKE NE EJL4 DHE MESIMET E NXJERRA NGA STUDIMI | RRITJES
SE GJELBERT NE ISH REPUBLIKEN JUGOSLLAVE TE MAQEDONISE

Klima po ndryshon, dhe jo pér mé miré né pjesén mé té madhe t& botés. Raporti i Pesté i Vlerésimit i
IPCC-sé i vitit té shkuar (AR5) vérente se “ndikimi njerézor né sistemin klimaterik éshté i qarté, dhe
clirimet antropogjene t€ kohéve té fundit t€ gazrave seré jané mé té lartat né histori. Ndryshimet
klimaterike t& kohéve té fundit kané pasur ndikime t&€ médha mbi sistemet njerézore dhe natyrore”,
ndérsa “clirimet e vazhdueshme té gazrave seré né atmosferé do té shkaktojné nxehje t&€ métejshme dhe
ndryshime me shtrirje t€ gjaté né t€ gjithé komponentét e sistemit klimaterik, duke rritur gjasat pér
ndikime té rénda, depértuese dhe té patjetérsueshme pér njerézit dhe pér ekosistemet. Kufizimi i
ndryshimeve klimaterike kérkon ulje domethénése dhe té géndrueshme pér ¢lirimet e gazit sere, té cilat,
sébashku me pérshtatjen, mund té kufizojné rreziget e ndryshimeve klimaterike.” ?'

Ndryshimi i klimés pritet té shkaktojé déme mbi ekonomité gjaté viteve né vijim, megjithése Evropa
do té vuajé mé pak se pjesa mé e madhe e rajoneve té tjera. Kéto déme mund té shkaktohen nga ngjarje
moti ekstrem: pérmbytje dhe stuhi, valé té nxehta dhe zjarre té egra, dhe rritja e nivelit t& detit; dhe
aktivitete t& tjera até lidhura me to, té tilla si pérhapja e sémundjeve. Démi mund t& vijé nga uljet e
produktivitetit té shtyra, pér shembull nga mungesa né rritje e ujit. Démi mund t'u drejtohet drejtpérdrejt
njerézve, shtépive dhe pronave té tyre, ose mund té jené té natyrés sé démeve té infrastrukturés ose t&
kapitalit. Vlerésimet e kostove globale né raport me PBB-né botérore né vitin 2050 lidhur me ndryshimin e
klimés, nuk e kalojné pérgjithésisht nivelin 2 pérqind. Evropa éshté rajoni qé do té vuajé mé pak nga
ndryshimet klimaterike sesa pjesa tjetér e botés. Megjithaté, edhe Evropa nuk do té shpétojé nga ndikimet
e médha negative, disa prej té cilave po marrin trajté.”® Analiza e pérditésuar e AR5-8s thoté qé frekuenca
e valéve té nxehta éshté rritur né pjesét mé té médha té Evropés qé prej vitit 1950 ashtu si¢ edhe frekuenca

e reshjeve té dendura.”

Ekstremet klimaterike né rajonin e EJL6-és po shkaktojné aktualisht dhe do té vazhdojné té shkaktojné
edhe né t€ ardhmen rreziqe t&€ médha ndaj sistemeve bujqésore, energjitikés dhe shéndetit té njerézve.
EJL6-a éshté posacérisht e ekspozuar ndaj efekteve té ngjarjeve ekstreme, pérfshiré ngrohjen, thatésirat
dhe pérmbytjet. Ekstremet e t& nxehtit do té béhen té zakonshme pér rajonin e EJL6-és, ndérsa rreziku i
thatésirave éshté i larté. Né té njéjtén koh&, parashikimet sugjerojné rritje té prurjeve té trupave ujore,

T IPCC, “Deklaraté kryesore nga Pérmbledhja e Politikébérésve”, 5 néntor, 2014, Raporti i Sintezés sé
Ndryshimeve Klimaterike té€ 2014-és.

% 3¢ pari, analiza e AR5-&s jep njé vlerésim té ndryshimeve ekstreme dhe té ngjarjeve klimaterike gé prej vitit 1950,
mé pas té kontributit té njerézve pér ndryshimet e véna re, dhe gjasat pér ndryshime té métejshme pérgjaté shekullit
té 21°,

2 IPCC, 2013: Pérmbledhije pér politikébérésit. Pér: ndryshimet klimaterike 2013: Baza shkencore fizike. Kontributi
i Grupit té 1-ré té Punés né Raportin e Pesté té Vlerésimit t& Panelit Ndérgeveritar pér Ndryshimet Klimaterike
[Stocker, T.F., D. Qin, G.-K. Plattner, M. Tignor, S.K. Allen, J. Boschung, A. Nauels, Y. Xia, V. Bex dhe P.M.
Midgley (eds.)]. Cambridge University Press, Cambridge, United Kingdom dhe New York, NY, USA.



vecanérisht né pranveré dhe né dimér, pér shkak té shkrirjes sé mé shumé bore gjaté pranverés dhe rritjes
sé sasive té reshjeve gjaté muajve té dimrit (megjithaté, parashikimet pér nivelin e reshjeve jané shumé té
pasigurta). Pérderisa pjesa mé e madhe e biméve ujiten nga reshjet, ato jané shumé té ndjeshme ndaj
ndryshimit té parashikuar klimaterik. Kullotat dhe ekosistemet prej bari pér kullotjen e gjésé sé gjallé
mund té preken nga thatésira dhe nxehtésia e gjaté dhe, pér pasojé mund té ulen né pjesé té médha té
Ballkanit Peréndimor. Mg tej, sistemet e energjisé jané té ndjeshme ndaj ngjarjeve ekstreme dhe
temperaturave té ujit té ligeneve. Ndryshimi i sezonalitetit té prurjeve té lumenjve mund té cenojé mé tej
prodhimin e hidrocentraleve, ndérkohé gé pjesa mé e madhe e shteteve té EJL6-és varen nga burimet
hidroelektrike pér t& paktén 1/5 e prodhimit té tyre energjitik. Sé fundmi, ngjarjet ekstreme té& motit dhe
shfagja e vektoréve té rinj té sémundjeve paragesin rreziqe pér shéndetin e njerézve. Sezonaliteti i
vdekshmérisé sé lidhur me temperaturén mund té kalojé nga dimri tek vera né té€ gjithé Evropén
kontinentale. Rreziqe té tjera shéndetésore mund té vijné si rezultat i ndryshimeve klimaterike qé ¢ojné né
kushte té favorshme pér insektet gé transmetojné sémundje, té€ tilla si ethet tropikale dhe ethet
Chikungunya.®

Njé program i kohéve té fundit i punés analitike né Ish Republikén Jugosllave t¢ Maqedonisé ilustron
ményrén sesi mund té€ pércaktohet ndikimi ekonomik i ndryshimeve klimaterike dhe jep pérgjigjen mé
té miré té pérshtatjes ndaj kétij ndryshimi, brenda njé vlerésimi té gjeré té rritjes sé gjelbér té integruar.
Ndryshimet e planifikuara klimaterike do té kené ndikim mbi ekonominé e Ish Republikés Jugosllave t&
Magedonisé, kryesisht pér shkak té ndikimit té drejtpérdrejté mbi bujqésiné dhe ndikimeve pasuese né
sektoré té tjeré té ekonomisé, dhe, né njé shkallé mé té vogél, pér shkak té humbjeve té shkaktuara nga
ngjarjet e motit ekstrem. Ndikimi i ndryshimit klimaterik mbi furnizimin me ujé t¢ Maqgedonisé
vlerésohet t€ jeté i madh dhe i gjerésisht i pranishém, dhe do té ndodhé duke filluar qé nga viti 2020 né
pjesét mé té médha t& vendit, por me ulje mé t&€ médha né volumin mesatar té ujit deri né vitin 2050 tek
lumenijt, teksa temperaturat rriten dhe reshjet e shiut ulen. Ndryshimet né sasité e reshjeve dhe modelet e
pérkohshme dhe hapsinore do té kené tendencé té ulin sasiné e ujit né dispozicion t& sektoréve té
konsumit, bujqésisé, hidrocentraleve, ftohjeve termoelektrike, dhe kérkesés industriale dhe bashkiake,
vecanérisht né kohén e pikut té kérkesés. Rritja e mungesés s€ ujit do té cenojé produktivitetin e té
mbjellave dhe té ardhurat nga bujgésia. Ndérsa vendi béhet mé i thaté dhe mé i ngrohté, rreziku i

pérmbytjeve do té ulet, por do té rritet rreziku i zjarreve té egra.

Analiza e sektorit t& ujit kishte si géllim té vlerésonte ndikimin e ndryshimeve klimaterike pér
pérdorimet konkurruese té ujit, vecanérisht nga bujqésia dhe sektori i energjisé. Jané pérdorur disa
modele, duke filluar nga Modelet Globale té Qarkullimit, planifikimi i ujit, humbjet e ujit, dhe modeli i
prodhimit bujgésor. Konkurrenca pér ujin ndérmjet bujqésisé (vecanérisht kur t& ngrohet klima dhe kur té
jeté mé thatésiré), sektorit té prodhimit té energjisé elektrike (pér hidrocentralet njé element kritik pér njé
sistem elektrik me emetime mé té uléta, dhe pér ftohjen termale), dhe pérdorimit industrial dhe bashkiak
do té kérkojé bérjen e pérzgjedhjeve té véshtira pér politikébérésit e Ish Republikés Jugosllave té&
Magedonisé deri né vitin 2020, né rast se nuk mbéshtetet eficenca si né anén e kérkesés dhe t& ofertés.

% Banka Botérore (2014), Turn Down the Heat: Confronting the New Climate Normal.




Rritja e nivelit t¢ mungesés sé ujit mund té trajtohet, piké sé pari, duke ulur ineficencat népérmjet
¢mimeve dhe rregullimit t€ ujit néntokésor dhe népérmjet rehabilitimit dhe mirémbajtjes sé
infrastrukturés ekzistuese. Mungesa sezonale né rritie mund té menaxhohet népérmjet investimit mé
shumé né fushén e ruajtjes/depozitimit t€ ujit (pér ujitje dhe pér hidrocentrale), ndérsa mangeésité e
pérgjithshme né dekadat né vijim mund té trajtohen népérmijet inkurajimit té ruajtjes sé ujit. (Shih
Figurén 1.1 pér ményrén sesi veprimet e gjelbra mund té ndihmojné né uljen e hendegeve kérkesé-oferté
pér ujin pér arsye ujitje). Né té njéjtén kohé, zhvillimi i bujqésisé drejt fermave mé té médha, mé
konkurruese, dhe té orientuara drejt eksportit do té ¢ojné né rritje té pérgjithshme né sektor, ndérsa
pérmirésohet rezistenca ndaj ndryshimeve klimaterike. Investimet né infrastrukturé ujitje dhe kullimi né
nivel baseni (si¢ u vu re mé sipér) do té jené shumé té réndésishém pér té ndihmuar plotésimin e kérkesés
pér furnizimin me ujé. Edhe investimet ambicioze pérshtatése né bujqési mendohet té sjellin pérfitime
deri né vitin 2050 gé i tejkalojné katér heré kostot. Né té njéjtén kohé, konsolidimi i tokés, kalimi tek té
mbjellat me vleré té larté, tek fushatat pér edukimin e fermeréve, sébashku me pérmirésime té tjera té
eficencés, do té cojné né rritjen e té ardhurave bujgésore dhe do té kompensojné mungesat né ujé. (Shih
Figurén 1.2 pér ményrén sesi pérpjekjet pér pérshtatjen né skenarét e gjelbér ¢ojné né mé shumé té

ardhura dhe né rritje té efikasitetit té ujitjes).

Figura SI.1. Kérkesa e plotésuar dhe e paplotésuar pér ujé pér ujitje, sipas rajoneve té planifikimit, né
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Shénim: Skenari super i gjelbér éshté njé plan ambicioz pérshtatjeje, skenari i gjelbér &shté pérshtatje modeste, BAU-
ja éshté skenari biznes si zakonisht. MCM-ja éshté shkurtimi i milioné metrash kub. Hija e zbardhur
pérfagéson kérkesén e paplotésuar pér ujitje, ndérsa pjesa me ngjyré té errét kérkesén e plotésuar.

Burimi: Banka Botérore (2014), Ish Republika Jugosllave e Maqgedonisé: Vlerésimi i vendit me rritje t& gjelbér.

Figura SI.2. Ndikimi i skenaréve té pérshtatjes mbi bujqésiné, 2011-50
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Shénime: Kostot jané vlerat aktuale nga 2011-a deri né 2050-én té rrjedhés t€& shpenzimeve té kérkuara shtesé
(investime dhe O&M) krahasuar me BAU-n. Té ardhurat jané vlera aktuale né periudhén nga viti 2011
deri né vitin 2050 t& prurjes sé té ardhurave graduale né sektor. Boshlléku i kérkesés dhe ofertés sé ujit
éshté diferenca ndérmjet kérkesés dhe ofertés sé ujit (deficiti), e paraqgitur si pérqindje e kérkesés.

Burimi: Banka Botérore (2014), Ish Republika Jugosllave e Maqedonisé: Vlerésimi i vendit me rritje t& gjelbér.

Né analizén e infrastrukturés éshté zhvilluar njé kuadér pér vendimmarrjen pér asetet infrastrukturore
me jetégjatési té gjaté pavarésisht nga pasigurité e kushteve klimaterike né t&¢ ardhmen. Modelet e motit
kané ndikim mbi besueshmériné dhe cilésiné e shérbimeve infrastrukturore, ndérsa ndryshimet
klimaterike po i pérkeqésojné kéto efekte. Pasiguria pér klimén né té ardhmen shtron sfidén e marrjes sé
vendimeve té duhura pér infrastrukturén, e cila shpesh reziston gjaté dhe éshté e kushtueshme pér t'u
ndértuar. Planifikuesit duhet té vendosin nése do t& ndértojné sot njé infrastrukturé qé éshté meé fleksibél,
apo do té presin té shohin njé heré se ¢faré do té ndodhé dhe té shpenzojné nesér mé shumé pér
mirémbajtjen dhe rehabilitimin (ose z&vendésimin). Pérderisa nuk éshté e pérballueshme qé sot té
ndértohet e gjithé infrastruktura fleksibél ndaj ndryshimeve klimaterike t& mundshme, pérshtatja ex ante
duhet té béhet kur ka logjiké financiare. Metodologjia pér analizén e infrastrukturés ka kombinuar
analizat e pérfitimit té kostove qé jané té sigurta, analiza té€ vendimeve té miré-informuara pér klimén, dhe
vendimmarrjen e shéndetshme. Analiza aplikon qasjen e pérfitimit té kostos mbi disa skenaré klimateriké
pér identifikimin e opinioneve té shéndetshme dhe mé pas pér identifikimin té njé néngrupi opsionesh qé
ka té ngjaré t€ japin rezultate t€ kénaqshme lidhur me disa rezultate klimaterike. Pér Ish Republikén
Jugosllave t&€ Maqgedonisg, pérparésité kyce pér pérshtatjet klimaterike gjaté dekadés sé fundit pérfshijné

sistemet urbane té kullimit, ndértesat shéndetésore dhe arsimore dhe ndértesat bashkiake.

Njé vlerésim makroekonomik mbi té gjithé ekonominé vleréson ndikimin mbi rritjen dhe vénien né
jeté té paketave té masave pér veprimet klimaterike né té gjithé sektorét dhe ofron késhilla pér
pérparésité pér investimet publike. Modeli dinamik i ekuilibrit té pérgjithshém me sektoré t€ detajuar ka
simuluar skenarét e gjelbér pérkundrejt skenarit bazé. Opsionet e pérshtatjes (dhe té lehtésimit) jané
integruar né model pér t& béré té mundur analizimin e rritjes, punésimit, implikimeve fiskale t&



kombinimeve té ndryshme té masave té rritjes sé gjelbér. Nga vlerésimi rrjedhin késhilla pér pérparésité e
investimeve publike. Investimet klimaterike kérkojné kosto qé né fillim, por japin pérfitime si pér kohén
aktuale dhe pér mé voné. Ndérhyrjet pér pérshtatje (t€ cilat mbrojné produktin e sé nesérmes nga
démtimet klimaterike) konstatohet se imponojné kosto té vogla mbi rritjen dhe punésimin né kuadrin
afatshkurtér, pasi rezultatet e sektorit té integrohen né njé model t& pérgjithshém ekuilibri. Nén skenarin
“e gjelbér” té masés klimaterike, masat mesatare pérshtatése né bujgési dhe né ujé dhe shpenzimet
graduale pér ndértimin e infrastrukturés qé i pérgjigjet ndryshimeve klimaterike do té ¢onin né njé kosto
prej rreth 0.1 pérqind t& PBB-sé vjetore. Masat mé ambicioze pér pérshtatjet klimaterike né kuadrin e
skenarit té “super gjelbérimit” do té kérkonin investime né sektorin e ujit g€ arrijné né njé pérqind té PBB-
sé deri né fund té& vitit 2015. Sé fundi, si masat mesatare dhe ato ambicioze klimaterike premtojné nxitjen
afatmesme deri né afatgjaté té nivelit t¢ PBB-sé deri né vitin 2050.



MOMENT | RENDESISHEM 1I. ANALIZE E MIGRACIONIT NE EJL6

Né vitin 2013, 232 milioné njeréz — 3.2 pérqind e popullsisé sé botés, kané jetuar jashté shtetit té tyre
ameé, shifér kjo qé éshté rritur me 80 milioné qé prej vitit 1990 (Kombet e Bashkuara, 2013). Evropa
Lindore dhe Jugore jané ndérmjet dhjeté rajoneve kryesore dérguese si¢ matet nga pérqindja e
imigrantéve né totalin e popullsisé burimore rajonale, me migrantét qé pérbéjné aférsisht 8-10 pérqind té
popullsisé aktuale té rajonit. Gjaté viteve 1990 dhe 2000, Evropa Jugore kishte pérgindjen mé t& madhe té
emigrantéve ndérmjet té gjithé rajoneve té Evropés dhe brenda rajonit kjo shifér e larté udhéhiqej
kryesisht nga shtetet e EJL6-8s.

Njé e katérta e popullsisé aktuale e shteteve té EJL6-€s jeton jashté shteteve té tyre amé. Né vitet 1990,
pérgindja e emigrantéve nga shtetet e EJL6-€s ishte dy heré mé e madhe sesa e pjesés tjetér té shteteve té
Evropés Jugore, dhe mesatarisht pesé heré mé e larté sesa ajo e pjesés tjetér té botés (Tabela SII-1). Gjaté dy
dekadave té fundit, shtetet e EJL6-és pérjetuan njé rritje t&€ madhe té emigracionit. Aktualisht mesatarisht
4.9 milioné njeréz nga shtetet e EJL6-&s numérohen si migranté né njé shtet tjetér, shifér e cila pérllogaritet
né njé té katértén e popullsisé rezidente.

Tabela SII.1: Pérqindja e stokut t&€ migratéve né popullsiné e rajonit burimor

Burimi 1990 2000 2010 2013
Shtetet e EJL6-és 13.2% 22.7% 24.2% 25.4%
Pjesa tjetér e Evropés 7.0% 6.9% 5.7% 6.0%
Jugore

Pjesa tjetér e botés 2.7% 2.6% 3.0% 3.0%

Burimi: Vlerésim mbéshtetur né Stokun Ndérkombétar t¢ Migrantéve t¢ Kombeve té Bashkuara (rishikimi i 2013-
és)

Karakteristikat e migrantéve

Figura SII-1: shpérndarja e moshés sé emigrantéve
né shtetet e OECD-sé krahasuar me vendin e
burimit, 2005
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Burimi: Shpérndarja e moshés e emigrantéve: baza e
té dhénave e OECD DIOC 2005/06; shpérndarja e
moshés sé popullsisé né shtetin burimor: baza e té



Migrantét kané tendencé té jené né moshé pune, dhénave Barroand Lee (2013) (Shqipéria dhe Serbia),

duke e ulur pérmasén e krahut t& punés né shtetet e

baza e té dhénave (Lutz et al. 2007) (IR] e
Magqedonisé), WDI 2013 (Bosnja dhe Hercegovina)*!

tyre amé. Pérqindja e grupmoshés 25-64 vjeg éshté mé

e madhe ndérmjet emigrantéve, ndérsa individét né grupmoshén 65 ose mé shumé vjeg pérbéjné njé pjesé

goxha mé t& madhe té popullsisé rezidente sesa emigrantét (Figura SII-1). Kjo vjen si pasojé e kombinimit

té gjasave mé té€ larta pér migracion t€ popullsisé mé té re, tendencés né rritje t& migracionit gjaté

dekadave té fundit dhe rritjes sé kthimit té migrantéve pas daljes né pension, ku kéta té fundit mund té

pérbéjné sfida fiskale pér vendet e tyre.

Disa shtete té EJL6-és duket se vuajné mé shumé nga “rrjedhja e trurit” sesa té tjerat.

Mesatarisht emigrantét shqiptaré duket se jané mé miré t€ arsimuar sesa popullsia rezidente. Né té
gjitha grupmoshat, pérgindja e emigrantéve me arsim té larté éshté mé e larté se pér rezidentét
shqgiptaré. Hendeku arsimor éshté edhe mé i madh pér arsimin e larté, c¢faré do té thoté qé njé
pérgindje jo pérpjesétimore e shqiptaréve me aftési té larta kané tendencé té emigrojné (Figura SII-2).
Né Bosnjé dhe Hercegoviné provat pér rrjedhjen e trurit jané té kufizuara. N& té gjitha grupmoshat, té
gjithé pérgindjet e individéve pa arsim, me arsim fillor ose t&€ mesém t& papérfunduar jané mé té larta
pér emigrantét sesa pér banorét vendas né Bosnje dhe Hercegoviné. Duket se vecanérisht individét me
arsim t€ mesém kané mé pak t& ngjaré té emigrojné. Nga ana tjetér, individét me ca arsim té larté jané
shumeé t€ nénpérfagésuar né popullsiné gé jeton né shtetet e OECD-sé (Figura SII-3).

Po ashtu, nivelet arsimore té emigrantéve té Ish Republikés Jugosllave té Magedonisé jané mé té uléta
sesa nivelet arsimore té popullsisé qé jeton brenda vendit (Figura SII-4).

Nivelet arsimore té emigrantéve serbé nuk dallojné shumé nga nivelet arsimore té popullsisé
rezidente. Pérfundimi i arsimit té mesém duket se éshté pak mé i shpeshté ndérmjet serbéve gé jetojné
jashté shteti (Figura SII-5).

Figura SII-2: Arsimi i emigrantéve dhe popullsia né Figura SII-3: Arsimi i emigrantéve dhe popullsia né
shtetin burimor né vitin 2005, Shqipéria shtetin burimor né vitin 2005, Bosnja dhe
Hercegovina3

31 pgr Bosnjén dhe Hercegovinén té dhénat né dispozicion nuk lejojné bérjen e dallimit ndérmijet té dy kategorive té moshave 15-
24 dhe 25-64 né popullsiné gé jeton brenda vendit. Té dyja kategorité kombinohen né njé (15-64).

32 pgr shkak té mungesés sé té dhénave té duhura, Figura 3 (Bosnja dhe Hercegovina) ka dy mangési. Sé pari, arsimi i tre
grupmoshave té emigrantéve krahasohet me arsimin e krahut té pérgjithshém té punés (moshat 15+) né popullsi. Pér kété arsye, té
tria kolonat qé i pérkasin popullsisé né vend jané té barabarta. Sé dyti, t& dhénat pér arsimin né shtetin e burimit i referohen vitit
2009, ndérsa té dhénat pér migrantét i referohen periudhés 2005/06.
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Figura SII-4: Arsimi i emigrantéve dhe popullsia né Figura SII-5: Arsimi i emigrantéve dhe popullsia né

shtetin burimor né vitin 2005, IR] té Maqedonisé shtetin burimor né vitin 2005, Serbi
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Burimi: Vlerésime bazuar né strukturat e méposhtme t€ bazave té t&€ dhénave: Arsimimi i emigrantéve: baza e té
dhénave e OECD DIOC 2005/06; shpérndarja e moshés sé popullsisé né shtetin burimor: baza e té€ dhénave Barro
and Lee (2013) (Shqgipéria dhe Serbia), baza e t&€ dhénave (Lutz et al. 2007) (IR] e Magedonisé), WDI 2013 (Bosnja
dhe Hercegovina)
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Profesionet e emigrantéve



Nga 28 deri né 45 pérqind e emigrantéve me aftési té larta né shtetet e OECD-sé punojné né profesione
qé nuk kérkojné aftési specifike ose né puné krahu. Né Shqipéri, mospérkimi i aftésive me punét qé
béjné emigrantét duket se éshté né nivel té larté. Njé e katérta e emigrantéve me arsim té larté punojné né
puné krahu, ndérsa 20 pérqind té tjeré né profesione qé nuk kérkojné aftési specifike. Né anén tjetér té
medaljes, mé shumé se 50 pérqind e emigrantéve serbé me arsim té larté punojné né profesione té miréfillta

dhe 20 pérqind né profesione t& industrisé sé shérbimeve.*
Ndikimi mbi strukturén demografike né shtetet dérguese

Popullsia e Bosnjés, Shqipérisé dhe Serbisé po tkurret. Né periudhén nga 2005-a deri né 2010-én, vlerat
e uléta ose negative t€ rritjes natyrore té popullsisé (lindjet e gjalla pér 1000 veté minus vdekjet pér 1000
veté pér té njéjtén periudhé) dhe nivelet negative neto t€ migracionit kané shkaktuar rénien e popullsisé né
Bosnjé, Shqipéri dhe Serbi. Vetém né Malin e Zi dhe né Ish Republikén Jugosllave t&€ Magedonisé rrija
natyrore ka gené mjaftueshmérisht e larté pér t¢ kompensuar emigracionin (Figura SII-7 dhe Figura SII-8).

Popullsia pritet té tkurret né té gjitha shtetet e EJL6-és. Sipas parashikimeve té€ Popullsisé s¢é Kombeve t&
Bashkuara, (2012) popullsia e rajonit parashikohet t& ulet mé shumé né té ardhmen. Shqipéria, ku niveli i
rritjes mendohet té géndrojé né njé nivel relativisht té larté dhe ku ndryshimi natyror pritet té kthehet
negativisht vetém né vitin 2040, éshté vendi i vetém né rajon ku popullsia projektohet té rritet deri né vitin

2035. Mendohet pér njé ndryshim natyror né ulje dhe rénie té migracionit.

Figura SII-7: Ndryshimi i popullsisé pér shkak té Figura SII-8: Ndryshimi i popullsisé pér shkak té
rritjes natyrore dhe migracionit neto, 2005-10 (shtetet  rritjes natyrore dhe migracionit neto, 2005-30 (shtetet
e renditura sipas ndryshimit té€ popullsisé) e renditura sipas ndryshimit t& popullsis¢)
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Burimi: Perspektiva e Popullsisé Botérore, Kombet e Burimi: Perspektiva e Popullsisé Botérore, Kombet e
Bashkuara (2012) Bashkuara (2012)

... dhe ¢faré ndodh nése emigrantét kthehen né EJL6?

Kthimi i emigrantéve né shtetet e EJL6-és do té ¢conte né rritjen e popullsisé né moshé pune dhe disa
shtete do té pérfitonin nga nxitja e aftésive. Figurat SII-9 dhe SII-10 tregojné se ¢faré do t’i ndodhte

3 Shifrat mbéshteten tek baza e t& dhénave e OECD DIOC (2005/06). Pérkthimi i kodeve t& profesioneve té 1SCO-88-és
mbéshtetet tek pérkufizimi i profesioneve nga OECD-ja (2002).



strukturés demografike té popullsisé né vendet burimore né Shqipéri dhe Serbi né rast se do té ktheheshin
emigrantét e kétyre vendeve nga shtetet e OECD-sé. Duke supozuar se vendimi i njé individi pér arsimim
nuk éshté i varur nga vendimi pasues pér migracionin, grafiket ilustrojné strukturén e popullsisé sipas
gjinisé, grupeve té gjera té moshé dhe arsimit, né skenarin hipotetik se nuk ka emigrim né dekadat e
fundit. Té dyja vendet rezultojné t& kené humbur mé shumé burra sesa gra pér shkak t& migracionit, dhe
se burrat gé kané emigruar kané tendencé té jené mé miré té arsimuar sesa graté. Popullsia shqiptare do té
jeté goxha mé e larté né kushtet e mungesés sé migracionit, ndérsa njé pérgindje e madhe e individéve té
miré-arsimuar do ta zgjerojé popullsiné né moshé pune, duke sjellé kapitalin e tyre njerézor. Pér Serbiné,

ndikimi i situatés hipotetike té kthimit té emigrantéve do té kishte efekt mé t& vogeél.

Figura SII-9: Popullsia meshkuj (né t& majté) dhe Figura SII-10: Popullsia meshkuj (né té majté) dhe
femra (né té djathté) sipas grupmoshave: vendi femra (né té djathté) sipas grupmoshave: vendi
burimor dhe emigrantét né OECD, Shqipéri 2005 burimor dhe emigrantét né OECD, Serbi 2005
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shpérndarja e moshés dhe arsimit né popullsiné e shpérndarja e moshés dhe arsimit né popullsiné e

shtetit burimor: baza e té dhénave Barro dhe Lee (2013)  shtetit burimor: baza e té dhénave Barro dhe Lee (2013)



Shtojca: Treguesit makroekonomiké






Tabela Al 1: EJL6: Tregues dhe Parashikime té Pérzgjedhura Ekonomike, 2012-14

2013 2014¢ 2015¢
Rritja reale e PBB-sé (né pérgindje)
Shgipéria 1.4 2.1 3.0
Bosnja dhe Hercegovina 2.5 0.4 1.5
Kosova 3.4 2.5 3.0
Maqgedonia, IRJ 2.7 3.3 3.5
Malii zi 3.3 1.5 3.4
Serbia 2.6 -2.0 -0.5
EJL6 2.5 0.2 1.3
Deficiti fiskal (pérgindje e PBB-s€)
Shgipéria 4.9 5.7 4.8
Bosnja dhe Hercegovina 1.9 4.5 2.7
Kosova 2.9 2.3 2.0
Maqgedonia, IRJ 3.9 3.9 3.4
Malii zi 3.3 0.7 5.3
Serbia 5.6 7.9 5.6
EJL6 3.8 4.2 4.0
Borxhi publik me garanci (pérgindje
e PBB-s€)
Shqipéria 70.0 70.9 70.6
Bosnja dhe Hercegovina 46.9 50.2 43.8
Kosova 9.3 10.8 11.5
Maqgedonia, IRJ 40.5 46.6 49 .4
Malii zi 67.5 66.5 72.7
Serbia 61.4 68.6 754
EJL6 49.3 52.3 53.9
Inflacioni i ¢mimit t&¢ konsumit (pérgindje, periudha
mesatare)
Shgipéria 1.9 2.1 3.0
Bosnja dhe Hercegovina -0.1 -1.0 1.5
Kosova 1.8 0.6 1.1
Magedonia, IRJ 2.8 0.3 1.1
Malii Zi 2.2 -0.2 2.0
Serbia 7.7 2.1 2.7
EJL6 4.2 1.1 2.2
Niveli i papunésisé (né pérgindje)
Shqipéria 17.1 17.2 16.5
Bosnja dhe Hercegovina 27.5 27.5 27.0
Kosova 30.0
Magedonia, IRJ 29.0 27.9
Malii Zi 19.5 19.4 18.9
Serbia 22.1 19.6 19.0

EJL6 23.5



Deficiti i llogarive korrente (pérgindje e PBB-s&)

Shqipéria

Bosnja dhe Hercegovina
Kosova

Magedonia, IRJ

Malii Zi

Serbia

EJL6

10.6
5.4
6.4
1.8

14.6
6.1
6.5

Borxhi i jashtém (pérqgindje e PBB-sé)

Shgipéria

Bosnja dhe Hercegovina
Kosova

Magedonia, IRJ

Malii Zi

Serbia

EJL6

34.3
50.8
6.5
64.0
119.8
78.3
59.0

13.9
9.7
8.6
1.0

15.3
6.1
7.8

36.7
54.6
7.0
71.3
114.7
77.0
60.2

1.8
8.6
6.8
4.0

16.3
4.7
7.0

420
54.2
6.0
70.4
127.4
75.0
62.5

Burimi: Zyrat kombétare té statistikave, Ministrité e Financave, Bankat Qéndrore

dhe parashikimet e Bankés Botérore.



Figura Al 1: PBB-ja reale: Ndryshimi i pérqindjes qé prej pikut pérpara krizés
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Burimi: Vlerésimet e stafit té Bankés Botérore dhe t€ mbéshtetura né té dhénat e zyrave kombétare té statistikave.

Figura Al 2: Parashikimet e rritjes reale t&¢ PBB-sé pér vitin 2015

Projected real GDP growth in 2015, percent
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Burimi: Vlerésimet e stafit t&¢ Bankés Botérore dhe té mbéshtetura né té dhénat e zyrave kombétare té statistikave.



Figura Al 3: Niveli i papunésisé

Q2 2014, percent of labor force Percent of labor force
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Burimi: Vler@simet e stafit t€ Bankés Bot€rore dhe vlersime mbéshtetur né t€ dhénat e zyrave t€ statistikave.
Figura Al 4: Bilanci fiskal
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Burimi: Vlerésimet e stafit té Bankés Botérore dhe mbéshtetur né té dhénat e Ministrisé sé Financave.

Figura Al 5: Borxhi publik



Estimated public debt and guarantees in 2014,
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Burimi: Vlerésimet e stafit té Bankés Botérore dhe té mbéshtetura né té dhénat e Ministrisé sé Financave.
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Figura Al 6: Rritja e eksportit

Q3-Q4 export growth in 2014, percent Percent
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Burimi: Vlerérimet e stafit té Bankés Botérore dhe té Bankave Qendrore.

Figura Al 7: Rritja e importit

Q3-Q4 import growth in 2014, percent ~ Percent
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Burimi: Vlerérimet e stafit t€ Bankés Botérore dhe té Bankave Qendrore.

Figura Al 8: Bilanci i llogarive korrente
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Estimated current account balance in 2014,
percent of GDP
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Burimi: Vlerérimet e stafit té Bankés Botérore dhe té Bankave Qendrore.

Figura Al 9: Huaté e kéqija

Q2 2014, percent of gross loans
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Burimi: Vlerérimet e stafit t€ Bankés Botérore dhe té Bankave Qedrore.

Figura Al 10: Lehtésia e t& Bérit Biznes
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2015, proximity to frontier Proximity to frontier (best practice = 100)
(best practice = 100)
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Burimi: Treguesit e T¢ Bérit Biznes té Bankés Botérore (2015).



