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Falénderim

Ky Raport i Rregullt Ekonomik (RRrE) mbulon zhvillimet ekonomike, perspektivat dhe politikat
né gjashté shtetet e Evropés Juglindore (SJGO), pérkatésisht né: Shqipéri, Bosnjé dhe
Hercegoving, Kosové, Ish Republikén Jugosllave t€ Magedonisé, Malin e Zi dhe Serbi. Raporti
pérgatitet dy heré né vit nga stafi i ekonomistéve t€é Departamentit t€ Uljes sé Varférisé dhe
Menaxhimit Ekonomik té Rajonit t&€ Evropés dhe Azisé Qendrore té Bankés Botérore (ECA
PREM). Skuadra e autoréve pérfshin Gallina A Vincelette (drejtuese e grupit té punés dhe autore
kryesore e raportit), Zeljko Bogeti¢ (autor kryesor), Simon Davies (autor kryesor), Abebe Adugna,
Agim Demukaj, Doerte Doemeland, Sandra Hlivnjak, Anil Onal, Suzana Petrovic, Lazar Sestovic,
Sanja Madzarevié-Sujster, Hilda Shijaku dhe Bojan Shimbov. Mizuho Kida dhe Wolfgang Fengler kané
dhéné kontributin e tyre lidhur pérkatésisht pér zhvillimet dhe gjendjen globale dhe ¢éshtjet e
sektorit financiar. Maria Andreina Clower, Christopher Pala, dhe Budy Wirasmo kané dhéné
ndihmé t€ ¢gmuar né redaktimin dhe skicimin e kétij raporti.

Shpérndarja e raportit dhe marrédhéniet me jashté dhe me median jané menaxhuar nga skuadra e
EXR-sé€, e pérbéré nga Lundrim Aliu, Boris Balabanov, Anita Bozinovska, Ana Gjokutaj, Jasmina
Hadzi¢, Andrew Kircher, Vesna Kosti¢, Mirjana Popov¢, John Mackedon, Kristyn Schrader-King, dhe
Dragana Varezi¢.

Skuadra 1 éshté mirénjohése Ellen Goldstein-it (Drejtore pér Shqipériné né Departamentin e
Evropés Juglindore), Roumeen Islam-it (Drejtor Sektori né Detyré, ECA PREM), Satu
Kihkénen-it (Menaxher Sektori, HECA PREM), dhe Nijésisé s¢ Menaxhimit té Evropés Juglindore
pér udhézimet dhe pér pérgatitien e kétij raporti. Skuadra éshté mirénjohése po ashtu pér
komentet ¢ marra pér draftet paraprake té kétij raporti nga Bankat Qendrore dhe Ministrité e
Financave té€ shteteve t€ sipérpérmendura.

Ky raport si dhe raportet e méparshme té€ RRrE-sé pér Evropén Juglindore mund té gjenden né
adresén: www.wotldbank.otg/eca/seerer
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Ky volum éshté produkt i stafit té Bankés Ndétkombétare pér Rindértim dhe Zhvillim/Banka Botérore.
Gjetjet, interpretimet, dhe pérfundimet e shprehura né kété raport nuk reflektojné domosdoshmérisht
piképamjet e Drejtoréve Ekzekutivé té€ Bankés Botérore, ose té qeverive qé ata pérfaqésojné. Banka Botérore
nuk garanton saktésiné e té dhénave t€ pérfshira né kété raport. Kufijté, ngjyrat, pércaktimet ose informacionet
e tjera té pérfshira né ¢donjérén ndér hartat né kété dokument nuk nénkuptojné asnjé interpretim nga ana e
Bankés Botérore lidhur me statusin ligjor té ndonjé territori, ose miratimin apo pranimin e kétyre kufijve.

E drejta e autorit:

Materiali né kété botim éshté i mbrojtur nga e drejta e autorit. E drejta e autorit
dhe/ose martja e fragmenteve ose e t€ gjithé punés pa leje paraprake mund té
pérbéjé shkelje té ligjit té zbatueshém. Banka Ndérkombétare pér Rindértim
dhe Zhvillim/Banka Botérore inkurajon shpérndatjen e punés sé saj dhe
normalisht jep leje pér riprodhimin e pjeséve té raportit menjéheré.

Pér leje pér t€ béré fotokopje, ose pér té riprintuar pjesé té késaj pune, ju lutem
na dérgoni njé kérkesé me informacion té ploté né adresén: Clearance Center,
Inc., 222 Rosewood Drive, Danvers, MA 01923, USA, telefon 978-750-8400,
faks 978-750-4470, http:/ /www.copyright.com/.

Té€ gjitha pyetjet lidhur me té drejtat dhe licencat, duke pérfshiré dhe té drejtat e
prejardhura, duhet t€ drejtohen né adresén: Office of the Publisher, The World
Bank, 1818 H Street NW, Washington, DC 20433, USA, fax 202-522-2422, e-
mail pubrights@wotldbank.org.
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Pérmbledhje

Zhvillimet ekonomike té kohéve té fundit

Ekonomia e Evropés Juglindore (EJL6) u Evropa Juglindore: Rritja Reale e PBB-s&, né
rimékémb nga recesioni i vitit 2012, duke u  pérqindje

rritur mesatarisht me 2 pérgind né vitin

2013.1 Secili nga gjashté shtetet e EJL6-és 2012 2013 2014 2015
ka shénuar nivele pozitive tritje né vitin  Ajpania 13 0.4 21 33
2013, me rritje n€ nivelin 3 pérqind ose mé Bosnia and Herzegovina -1.1 0.8 2.0 3.5
la.rt né I(OS(')V-C, Ish Rep-ublvlken Jugosllave Kosovo 07 30 35 35
té Magedonisé dhe Mal té Zi. )

FYR Macedonia -0.4 3.1 3.0 3.5
Kérkesa e jashtme pér eksportet e shteteve ~ Montenegro -2.5 3.5 3.2 3.5
té¢ EJLO6-Es, vecanérisht nga shtetet e  Serbia -1.7 2.5 1.0 1.5
Bashkimit Evropian (BE) ka qené shtytési  gEEg* -0.7 21 1.9 2.6
kryesor i rimékémbjes. Eksportet e EJL6-¢s . .
jané shtriré né nivelin afér 17 pérqind né Furo Area 06 04 12 17

vitin 2013, té kryesuara nga cksportet setbe Shénim: Mesatarja e ponderuar e *PBB-sé. Vitd 2013 éshté

té cilat u rritén n€ 25.6 pérqind. Nga ana  vlerésim i pérafért. 2014-a dhe 15-a jané parashikimet e stafit té
tjetér, kérkesa e brendshme e rajonit u  Bankés Botérore.

kontraktua né njé ritém prej 1.4 pérqind né¢ ~ Burimi: Banka Botérore

vitin 2013. Me pak vende té reja pune dhe

me besim té kufizuar né ekonomi, té ardhurat e familjeve dhe fitimet ¢ kompanive e kané pasur té
pamundur t€ rrisin konsumin e brendshém ose investimet né shtetet e EJL6-&s. Kérkesa e brendshme
éshté shtypur mé tej nga ulja e remitancave né EJL6 né vitin 2013, duke reflektuar ende njé rimékémbje

ckonomike té plogésht dhe njé papunési té larté mbizotéruese né shtetet pritése (kryesisht né BE).

Nga ana e prodhimit, shtytésit e rritjes né EJL6 kané qené té pérzier, por njé vit i mbaré bujgésor ka
mbéshtetur aktivitetin ekonomik né té gjitha shtetet. Rritja e prodhimit né Serbi, Shqipéri dhe Bosnjé
Hercegoviné éshté kryesuar nga industria dhe bujqésia. Né Ish Republikén Jugosllave té Magedonisé kjo
rritje erdhi si rezultat 1 ndértimit. Rritja e Malit té Zi erdhi si rezultat i njé rimékémbje me bazé té gjeré.

Rimékémbija e drejtuar nga eksportet, ¢ kombinuar me njé kérkesé té brendshme té ulét ka ¢uar né
ngushtim t€ konsiderueshém té disbalancave té llogarive korrente t€ jashtme né t€ gjitha shtetet e EJL6-&s.
Si rritja e eksporteve dhe ulja e importeve ka kontribuar né uljen e deficiteve tregtare né shtetet e EJL-sé
me 4.9 pérqgind t€ PBB-sé dhe né deficite té llogarive korrente né 3.5 pérqind té PPB-sé né vitin 2013.
Gjithsesi, géndrueshmeéria e késaj rritjet t€ larté té€ eksporteve €shté e pasigurt duke pasur parasysh bazén e
ngushté té eksporteve t€ EJL6 dhe ¢éshtjet e konkurrueshmérisé té€ cilat vijné si rezultat 1 uljes sé
produktivitetit dhe rritjes s€ pagave reale.

Investimet e huaja té drejtpérdrejta (IHD) dhe portofoli i investimit kané financuar pjesén mé té€ madhe té
deficiteve té llogarive korrente né EJL6. Investimet e huaja té drejtpérdrejta neto u rritén né 2.9 pérqind té
PBB-sé. Kéto investime u pérqendruan kryesisht né prodhim né Ish Republikén Jugosllave t€ Magedonisé
dhe né infrastrukturé né Kosové dhe né Shqipéri.

1 EJL6-a pérfshin kéto shtete: Shqipérin€, Bosnjé dhe Hercegovinén, Kosovén, Ish Republikén Jugosllave t€
Magedonis€, Malin e Zi dhe Serbiné.
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Né pérgjithési shtetet e EJL6-€s kané sukses t€ kufizuar pér pérkthimin e rimékémbjes ekonomike né
vende pune. Me rivitalizimin e aktivitetit té€ kryesuar nga eksportet, nivelet e punésimit né EJL6 u rritén né
vitin 2013 né Ish Republikén Jugosllave t&é Maqedonisé, Malin e Zi dhe né nivel mé té ulét né Bosnjé dhe
Hercegoviné. Gijithsesi, nivelet e punésimit jané ende té uléta né Serbi dhe né Shqipéri. Papunésia ka
géndruar né nivele té larta né EJL6, duke shénuar njé nivel mesatar prej 24.2 pérqind né vitin 2013.
Nivelet e larta t€ papunésisé dhe niveli i larté 1 papunésisé kronike éshté i pranishém posagérisht ndérmjet
grupeve té€ cenueshme, té till€ si té rinjté dhe personat me aftési t€ uléta.

Shtetet e EJL6 i kané ulur deficitet e tyre fiskale n€ 3.8 pérgind t€ PBB-sé né vitin 2013 nga 4.3 pérqind t€
PBB-sé né vitin 2012. Me rritje té ngathét, presione deflacioniste dhe me kalimin tek rritja e mbéshtetur
tek kérkesa nga jashté, té ardhurat jané ndjeré nén presion, duke réné mesatarisht me 0.5 pérgind té PBB-
s€ né vitin 2013. Por, shpenzimet u ulén mesatarisht me 1 pérqind t€ PBB-sé dhe kompensuan humbjen
né té ardhura. Pavarésisht nga kéto pérpjekje, masat e ndjekura pér konsolidimin fiskal nuk kané qené té
mjaftueshme pér t€ tejkaluar kufizimet ekzistuese strukturore né financat publike né shtetet e EJL6, duke
pérfshiré pér shembull: pagat e larta publike (t€ barabarta mesatarisht me mbi cerekun e shpenzimeve té
pérgjithshme dhe me mbi 11 pérqgind té€ PBB-sé né Bosnjé dhe Hercegoviné dhe né Serbi), pérfitime
sociale jo té etiketuara drejt (né mesatarisht 12.5 pérqgind té PBB-s€), dhe shpenzime kapitale té€ uléta dhe
né ulje (n€ nén 4 pérqind té€ PBB-sé né fund té vitit 2013 né Ish Republikén Jugosllave té Magedonisé,
Malin e Zi dhe Serbi).

Ritmi i masave fiskale dhe rritja ekonomike ende foshnjore kané qené t€ pamjaftueshme pér té tjetérsuar
dinamikat e borxhit publik né vendet e EJL6. Borxhi mesatar publik, duke pérfshiré garancité, u rrit nga
47.7 pérqgind t€ PBB-sé né vitin 2012 né 50.1 pérqind né vitin 2013, pasi shteteve t€ EJL-sé iu desh té
merrnin hua pér té financuar deficitet fiskale. Borxhi i pérgjithshém publik dhe garancité publike mbetén
né mbi 60 pérqind t&€ PBB-sé né Shqipéri, Malin e Zi, dhe Serbi né fund té vitit 2013.

Né njé mjedis inflacionar té ulét, bankat gendrore té shteteve té EJL6-&s kané ndjekur politikat e 1éshimit
té moderuar t€ politikave monetare. Pér t€ mbéshtetur likuiditetin dhe pér té€ rritur aksesin né financa,
bankat qendrore né Shqipéri, Ish Republikén Jugosllave té¢ Maqedonisé dhe Serbi i kané shkurtuar nivelet
e tyre bazé té interesit me pérkatésisht 1, 0.5 dhe 1.75 piké pérgindje né vitin 2013. Duke pasur parasysh
objektin e kufizuar té€ politikave té tyre monetare, Bosnje Hercegovina, Kosova dhe Mali i Zi e ulén
kérkesén e tyre pér rezervén né nivele té€ ngjashme me periudhén para krizés pér té lehtésuar financimin.

Sektori financiar ka qené pérgjithésish i qéndrueshém, pavarésisht se 1 brishté, gjaté vitit 2013. Megjithése
kushtet e financimit pér shtetet ¢ EJL6-€s u pérmirésuan né gjysmén e dyté té vitit 2013, mungesa e
mbéshtetjes/mosdisbursimit nga bankat e huaja vijoi. Bankat e shteteve té EJLG6-és e ruajtén likuiditetin e
tyre gjaté vitit 2013 dhe kapitalet e tyre kané qené né nivel t€ miré. Gjithsesi, aktualisht ka ende dy sfida té
ndérlidhura té cilat kané nevojé pér marrjen e masave pérkatése: zbutja e huave té kéqija, t€ cilat ende jané
né rritje, dhe rifillimi i rritjes s€ kreditimit, n€ vecanti i huadhénies pér investime pér bizneset. Huaté e
kégija jané trefishuar gjaté pesé viteve t€ fundit nga njé mesatare prej 5 pérqind né njé mesatare prej 16
pérqind né fund t€ vitit 2013, me hua té kéqija mbi mesataren e rajonit né Shqipéri, Malin e Zi dhe Serbi.
Huaté e kégija né rritje, prezantimi i standardeve mé t€ shtrénguara pér dhénien e kredive dhe pérpjekjet
e bankave pér t€ pastruar bilancet e tyre dhe pér t€ mbuluar kostot e kané shtuar presionin pér
huadhénien dhe kané ngadal€suar rritjen e kreditimit deri né zvarritje né t€ gjitha shtete ¢ EJL6-Es né vitin
2013.



Parashikimi

Rajoni i Evropés Juglindore parashikohet t'i nénshtrohet njé rritje prej 1.9 pérqgind né vitin 2014 dhe 2.6
pérqind né vitin 2015 né kurriz té kérkesés sé jashtme. Rritja pozitive qé prej mesit té vitit 2013 dhe
kushtet monetare ende té pérshtatshme té Furozonés ka té ngjaré t€ vijojné té ndihmojné rritjen e
eksporteve té€ shteteve t€ EJLG-Es, pavarésisht rreziqeve t€ dukshme t€ lidhura me parashikimet e
Eurozonés (t€ lidhura me zbatimin e ngadalté té reformave, periudhén e tejzgjatur e inflacionit té ulét,
rrezikun e deflacionit). Aktiviteti i pérgjithshém ekonomik 1 shteteve té EJL6-és do té vazhdojé té jeté 1
dobét, duke reflektuar kérkesén e brendshme t€ dobét. Serbia mbetet shteti me ekonominé me rritje mé té
ngadalté, ndérsa Kosova shteti me ekonominé me rritie mé t€ shpejté. Serbia, me ekonominé mé té
madhe ndér shtetet e EJL6-€s, duket se éshté nisur drejt njé konsolidimi fiskal té konsiderueshém pér ta
sjellé borxhin e saj né nivel t€ qéndrueshém, gjé e cila ka té ngjaré té shérbejé si térheqje pér aktivitetin e
saj ckonomik. Nga ana tjetér, rritja ekonomike né shtetet e tjera t€ EJL6-Es pritet té konsolidohet né vitin
2014 dhe t€ tejkalojé ritmin e zgjerimit ekonomik té vitit 2013 né pérputhje me njé kérkesé t€ jashtme mé
té forté, me disa ulje modeste té€ papunésisé dhe pérmirésim té kushteve té kreditimit. Rritja e Shqipérisé
parashikohet né 2.1 pérqind pasi likuidimi i planifikuar i pagesave té prapambetura nga qeveria pritet té
injektojé likuiditetin aq shumé té nevojshém pér sektorin privat dhe té ndihmojé né pérshpejtimin e
rritjes. Ekonomité e Ish Republikés Jugosllave té Maqgedonisé, Kosovés, dhe Malit té Zi kané njohur
zhvillime né ndértim, shérbime dhe turizém. Né vitin 2015 Shqipéria, Bosnjé dhe Hercegovina, Kosova
dhe Serbia parashikohen té kené rritje mé t€ madhe ose t€ barabarté me rritjen e vitit 2014, né pérjashtim
té rasteve t€ materializimit té rrezigeve.

Politikat ekonomike mund t€ jeté shumé té réndésishme pér rritjen ekonomike né kuadrin afatshkurtér
dhe afatmesém té EJL6-&s. Konsolidimi fiskal “i zgjuar” pér rritjen e ekonomisé éshté i mundur. Ky
konsolidim mund té realizohet népérmjet: zbutjes sé faturés t¢ madhe té pagave té sektorit publik;
pérmirésimit té pérqendrimit té transfertave dhe pérfitimeve sociale tek personat mé shumé né nevojé;
realizimit té shpenzimeve produktive qé trajtojné ngéreet infrastrukturore; zgjerimit té bazés fiskale dhe
pérmirésimit té mbledhjes sé t€ ardhurave. Nga ana e politikave monetare, me njé inflacion shumé té ulét
rajonal né nivelin e 1.2 pérqind dhe me manggsité e mbetura né prodhim, duket se ka terren pér lehtésim
té métejshém gradual afatshkurtér té kushteve monetare né shtetet qé kané fiksuar monedhat e tyre.
Gjithsesi, vémendje i duhet kushtuar shteteve me nivele t€ ndryshueshme kémbimi valutor pér t’u
siguruar pér mosvénien nén presion té nivelit t€ kémbimit dhe/ose mosngtitjen e inflacionit né ményré té
padéshirueshme. Pérsa 1 pérket politikave té sektorit financiar, trajtimi i nivelit té larté té huave té kéqija
do té jeté shumé i réndésishém pér té€ béré t€ mundur rritjen e kreditimit dhe pér t€ mbéshtetur

sipérmartjen dhe hapjen e vendeve té reja té€ punés.

Ka rrezige domethénése negative ndaj parashikimit makroekonomik pér rajonin e EJL6-&s. Rreziget e
jashtme lidhen me: kércénimin pér deflacion né shtet e Eurozonés, i cili mund t€ zvogélojé rritjen e tyre
dhe kérkesén e jashtme pér eksporte né shtetet e EJL6-€s; ritmi global né rritje 1 nivelit té interesit; dhe
pasojat potenciale gjeo-politike té€ konfliktit ndérmjet Rusisé dhe Ukrainés. Rreziget e brendshme lidhen
me: tensionet e brendshme social-politike té cilat rrjedhin nga nivelet e larta té€ papunésisé; pérpjekjet e
vazhdueshme pér ristrukturimin e SOE-sé€, zgjedhjet dhe pérpjekjet e pamjaftueshme pér té trajtuar
céshtje strukturore pezull prej njé kohe t€ gjaté né ekonomité e shteteve té€ EJL6-€s. Kéto rrezige té
jashtme dhe té brendshme, nése materializohen, do té kené ndikim negative mbi perspektivén e zhvillimit
PR EHEetet ¢ EJLG6-€s dhe do té ngadalésojné rimékémbjen ekonomike foshnjore té rajonit. Né njé rast
ekstrem t€ pérkeqésimit t€ madh t€ kushteve ekonomike pér shkak té kétyre rrezigeve, produkti i rritjes né
shtetet e EJL6-€s né vitin 2014 mund t€ ulet né mé shumé se gjysmén (deri né 0.6 pérqind) e parashikimit
bazé (1.9 pérqind); né vitin 2015, rritja do té ulej me njé t€ tretén (1.7 pérqind) krahasuar me parashikimin
prej 2.6 pérgind).



Né kuadrin afatmesém deri né afatgjaté, arritja e standardeve té€ jetesés sé BE-sé kérkon dekada
pérpjekjesh t€ géndrueshme nga shtetet e EJL6-&s pér té pérmirésuar performancén e politikave,
performancén institucionale dhe ekonomike. Rritja e té ardhurave né EJL6 nénkupton pérshpejtimin e
ritmit té reformave dhe, ajo ¢faré éshté dhe mé e réndésishme, tjetérsimin e pérfitimeve té tyre né rritje
ekonomike t€ shéndetshme dhe té barabart€. Heqja e pengesave strukturore jo vetém né pérzietjen e
politikave makroekonomike, por edhe rritja e integrimit global dhe e lidhjes ndérmjet shteteve té EJL6-&s,
pérmirésimi 1 potencialit produktiv dhe i konkurrueshmérisé sé ekonomisé, forcimi i institucioneve do t’i
japin pérfundimisht njé shtytje té forté rritjes sé té ardhurave dhe konvergimit.
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Dalja nga recesioni

Shtetet e EJL6-sé dolén nga recesioni né vitin 2013 me rritjen ekonomike té¢ mbéshtetur nga
rimékémbja né€ shtetet me té ardhura té larta, veganérisht né shtetet e Bashkimit Evropian (BE).
Pas njé ulje prej 0.7 pérqind né vitin 2012, PBB-ja mesatare e pérgjithshme né shtetet e EJL6-€s u rrit me
2 pérqind né vitin 2013 (Figura 2). T¢€ gjitha gjashté shtetet e EJL06-€s kané shénuar hapa pozitive, me
rritje né nivelin 3 pérqind ose mé lart né Kosové, Ish Republikén Jugosllave t€ Magedonisé dhe Mal té Zi.
Vetém né Shqipéri rritja ckonomike u ngadalésua né vitin 2013 krahasuar me vitin 2012, megjithése kjo
rritje mbeti pozitive. Kérkesa e jashtme pér shtetet ¢ EJL6-€s mbeti shtytési kryesor i rimékémbijes

ckonomike, duke reflektuar pérmirésimin e ekonomisé evropiane dhe globale (shih Kutiné 1).2

Tabela 1: Rritja e Eksporteve té¢ Mallrave, Nga ana e kérkesés, rimékémbija
(né milioné euro) ekonomike u mbéshtet tek eksportet.
Ndryshiminé  Rimgkémbja  graduale né  BEurozoné

2012 2013 % . L. .
B 1526 1731 34 ndihmoi zgjerimin e eksporteve té€ mallrave

té shteteve t€ EJL6-€s né thuajse 17
BIH 2,582 2,807 8.7 pérgind (Tabela 1). Eksportet e Serbisé u
rritén me 25.6 pérgind né vitin 2013

KOS 287 305 6.3 krahasuar me vitin 2012 (€ drejtuara nga
MKD 3107 3,206 3.2 eksportuesit e kompanive té huaja, té tillé si

FIAT-i, Gazprom-i, Michelin-i, dhe Stada).
MNE 392 403 28 Edhe eksportet tregtare jané rritur né té
SRB 8726 10,956 256 gjithé rajonin nga 2.8 pérgind né Malin e Zi

né 134 pérqind né Shqipéri, ndérsa
SEE6 16,620 19,408 16.8 cksportet e shérbimeve kané qené mé té
uléta se eksportet tregtare.

Burimi: Vlerésime té Bankave Kombétare dhe té stafit té Bankés

oterore Me nivel papunésie ende té larté dhe

me rimékémbje té€ ngadalté kreditimi,
kérkesa e brendshme né shtetet e EJL6-és né vitin 2013 ka mbetur nén trysni. Me pak vende pune
dhe me kreditim té kufizuar pér bizneset dhe pér familjet, fitimet dhe té ardhurat e familjeve nuk kané
gené né gjendje té nxisin konsumin e brendshém ose investimet. Kérkesa e brendshme u kontraktua né
1.4 pérgind. Me pérjashtimin e Malit t€ Zi, rritja né kérkesén e brendshme reale ishte negative né rajon,
duke shénuar zbritje né Serbi (-2.2 pérqind), Bosnjé dhe Hercegoviné (-1.4 pérqind), Shqipéri (-0.6
pérqind) dhe Ish Republikén Jugosllave té€ Maqedonisé (-0.6 pérqind).> Né Serbi konsumi i brendshém
dhe investimet kané dhéné njé kontribut t€ madh negativ né rritjen e PBB-sé me rreth pérkatésisht 1.5
dhe 1.7 piké pérgindje. T€ dhénat tremujore pér PBB-né pér Serbiné dhe treguesit mé té gjeré né té gjithé
rajonin, té tilla si kredité, pagat, inflacioni, papunésia, importet, dhe borxhet e familjeve té gjitha
sygierne se kérkesa e brendshme ka qené e shtypur dhe gjaté tremujorit té paré té vitit 2014.

2 Rritja ekonomike éshté parashikuar me 1.8 pérqind né Raportin e Rregullt Ekonomik pér Shtetet e EJL6-Es nr. 5,
dhjetor 2013.
3 T€ dhénat pér kérkesén reale té brendshme t€ marra nga IMF WEO. Kéto té dhéna nuk jané dhéné pér Kosovén.
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Kutia 1: Zhvillimet ekonomike globale

Rimékémbja e rritjes ekonomike ka qené né drejtimin e duhur né tremujorin e paré té vitit 2014,
kryesisht pér shkak té pérmirésimit t€ ndjeshém té situatés né shtetet me té ardhura té larta. Né
Shtetet e Bashkuara, pas njé ulje té€ lehté né dy muajt e paré t€ vitit, t€ dhénat tregojné se
ekonomia po pérshpejtohet sérish pas njé dimri me ngrica t&€ médha. Paralelisht me rritjen mé té
madhe té vendeve té reja té punés (me rreth 2.4 milioné vende pune té hapura qé prej fillimit té
vitit 2014), rritja e rezervés dhe e gmimeve té shtépive po nxisin rritjen dhe pasurimin e familjeve,
teksa po forcohet po ashtu besimi i konsumatorit dhe niveli i shpenzimeve. Né Eurozoné, té
dhénat pér Indeksin e Menaxheréve t€ Blerjes pér muajin janar dhe shkurt tregojné pér aktivitete
rimékémbje né Gjermani, té cilat shtrihen kudo tjetér pérvecse né Francé, ku pavarésisht nga kjo
besimi éshté né rritje. Indeksi i prodhimit né Eurozoné éshté rritur né mars shumé afér nivelit té
tij mé t€ larté né thuajse tre vitet e fundit. Por, kapaciteti domethénés i papérdorur dhe inflacioni
konstant i ulét né té gjithé Eurozonén po shkaktojné shqetésime reale mbi deflacionin. Né Japoni,
rimékémbja nga shtysat e brendshme kané cuar né rritje t€ produktit industrial me 12 pérqind
(3m/3m saar) né shkurt, qé pérbén dhe tritjen mé té forté qé prej rimékémbjes pas térmetit dhe
cunamit t€ vitit 2011. Rritja e konsumit privat si pérgjigje ndaj rritjes sé taksés sé konsumit né prill
duhet té nxisé rritjen né tremujorin e paré té€ vitit 2014, por térheqja nga rritja e taksave pa
pércaktuar stimuj t€ métejshém fiskalé dhe monetaré ka té ngjaré t€ ngadalésojé ritmin e
rimékémbjes. Né shtetet né zhvillim, rritja e produktit industrial éshté dobésuar, pavarésisht nga
rritja e eksporteve, duke reflektuar kryesisht dobési né Brazil, Kiné dhe Indi. Performanca
industriale me mungesé vitaliteti éshté né kontrast me eksportet nga shtetet né zhvillim, té tilla si
Kina, e cila u rrit né tremujorin e fundit t€ 2013-&s dhe vijoi me ritmin vjetor té rritjes prej 8
pérqind tre muaj para janarit. Zbutja e prodhimit industrial reflekton pjesérisht pengesat lidhur me
kapacitetin ndérmjet shteteve té médha me t€ ardhura mesatare, por kohét e véshtira financiare,
shtréngimet e politikave monetare dhe ¢mimet e uléta t€ mallrave kané kontribuar po ashtu né
ngadalésimin e aktiviteteve t€ brendshme.

Rezerva Federale filloi té prekte programin e Lehtésisé Sasiore né janar, pér shkak té
parashikimeve pér pérmirésim té rritjes né ekonominé e Shteteve t€ Bashkuara. Reagimi i tregjeve
financiare ishte fillimisht i dobét, me jildet e Thesarit té Shteteve t€ Bashkuara né gjendje té
géndrueshme dhe me vitalitetin e ulét té tregjeve té kémbimit, duke sugjeruar reflektimin e
konsiderueshém té ndikimit nga prekja e rezervés. Qetésia u prish né fund t€ janarit kur monedha
argjentinase, peso, u zhvlerésua menjéheré, shqetésimet pér ekonominé kineze u rritén, ndérkohé
qé rol luajtén dhe faktoré té tjeré ekonomiké dhe politiké specifiké pér vendin. Prutjet e kapitalit
bruto né vendet né zhvillim dhe né rimékémbje arritén njé rekord té ri t€ ulét né shkurt. Tregjet
valutore dhe monedhat né disa ekonomi né zhvillim u vuné nén presion, ndérkohé qgé disa
ckonomi t€ médha me té ardhura mesatare ndérmorén shtréngime agresive politikash pér té hequr
stresin mbi monedhat e tyre dhe mbi inflacionin e brendshém, pérkatésisht né Argjentiné, Brazil,
Indi, Indonezi, Turqi dhe Afrikén e Jugut. Ndérkohé qé prutjet kapitale né ekonomité né zhvillim
dhe né rimékémbje e morén veten né mars, ato vijojné té€ jené t€ ndjeshme ndaj zhvillimeve
globale. Investimet ¢ huaja té drejtpérdrejta (té cilat mbulojné rreth 60 pérqind té prurjeve té
pérgjithshme) mbeten forma mé e konsiderueshme dhe mé pak e prekshme e prurjeve kapitale,
duke i stabilizuar prurjet e pérgjithshme financiare né vendet né zhvillim.

Rritja e tensionit né Ukrainé dhe Rusi qé prej fundit té shkurtit ka shkaktuar deri tani ndikime
relativisht té kufizuara né tregjet globale financiare, pérvegse né tregun e drithérave. Indeksi VIX,
njé instrument matés i rrezikut global u rrit me 14 pérqind, ndérsa ¢mimet e arit, njé instrument
matés pér rrezikun gjeopolitik, u rritén deri me 15 pérqind deri né mes t& marsit, por té€ dy kéto
indekse jané ulur mé pas. Cmimet e grurit dhe té€ misrit jané rritur pérkatésisht me 17 dhe me 12
pérqgind, qé prej shkurtit, duke reflektuar pjesérisht shqetésimet e tregut né rrethinat e Ukrainés
dhe té Rusisé si dhe pér shkak té€ motit té thaté né Amerikén e Veriut, né Amerikén e Jugut dhe
rpak mé né Aziné Juglindore.




Figura 1: Remitancat e Punonjésve 2010-2013, Ulja e remitancave né shtetet e EJL6-és ka

(o e PBB-s€) kontribuar né kérkesén e brendshme té ulét.
16 - Remitancat né EJL6 né vitin 2013 jané ulur né
14 raport me PBB-né, duke reflektuat rimékémbje té
12 | ngathét ekonomike dhe mbizotérimin e nivelit té
10 - larté té papunésisé né shtetet e BE-sé. Remitancat
s | né rajon jané ulur me 0.5 piké pérqgindje né raport
6 | me PBB-né (Figura 3). Ulja éshté lidhur me
al kushtet ekonomike me té «cilat jané hasur
5 | emigrantét né vendet pritése. Rénia mé e madhe
o | vijoi té ishte né Shqipéri, ku pérmasa e
ALB  BIH KOS MKD MNE SRB SEE6 kontraktimit u vlerésua né 2.2 pérqind té PBB-sé
2011 m2012 m=2013 si rezultat i shumé emigrantéve té kthyer nga

Greqia.

Burimi: Bankat Qendote t€ EJL6-€s.
Shénim: Shgqipéria, Kosova, dhe Bosnjé-Hercegovina i  Nga ana e prodhimit, shtytésit e rritjes né
pérkufizojné remitancat si burime ku pérfshihet dhe
kompensimi i punonjésve; Serbia dhe Mali i Zi pérdorin
pérkufizime mé t¢ ngushta. Té dhénat nga Ish Republika ~ prodhimit né Serbi (né nivelin 2.5 pérqind),
Jugosllaw? e Maqedonisé pérfshijné vetém remitancat g2 Shqipéri (né nivelin 0.4 pérgind) dhe né Bosnjé
punonijésit qé vijné népérmjet kanaleve t€ bankave zyrtare, sic
raportohen, por jo té gjitha transfertat private.

shtetet e EJL6-&s ishin t& pérzier. Rritja e

Hercegoviné (né nivelin 0.8 pérqind) u kryesua
nga industria dhe nga bujqgésia, ndérkohé qé né
Ish Republikén Jugosllave t&¢ Maqedonisé (né nivelin 3.1 pérqind), rritja erdhi pér shkak té ndértimit.
Rritja e Malit té Zi (né nivelin 3.5 pérqind) erdhi si rezultat i njé rimékémbje me bazé té gjeré.

Neé té gjitha shtetet e EJL6-&s, aktiviteti ekonomik u mbéshtet nga njé vit i mbaré bujqésor. Pas
njé rénie prej 17 pérgind né Serbi né vitin 2012, prodhimi bujqésor u rrit me 20 pérqind né vitin 2013.
Edhe shtete té tjera kané paré rigjallérim té sektoréve té tyre bujqésoré, megjithése né nivele mé modeste.
Edhe shtetet e tjera pérjetuan njé rimékémbje t€ sektoréve té tyre bujqésoré, megjithése me njé ritém mé
té ulét.

Ndryshe nga viti 2012, prodhimi industrial i shteteve té€ EJL6-€&s u rrit né té€ gjithé rajonin né vitin
2013 (Figura 3). Rritja industriale né Malin e Zi u inkurajua nga rigjallérimi i energjisé sé prodhuar nga
hidrocentralet dhe né Serbi nga fabrika e re e prodhimit e FIAT-it. Aktiviteti industrial éshté rritur dhe
gjetké né EJL6, por me ritme mé t€ uléta.

Té dhénat nga dy muajt e paré t& vitit 2014 tregojné se industria vijoi t€ rritej n€ t&€ gjithé rajonin,
megjithése jo me ritém té njétrajtshém. T¢ dhénat e disponueshme pér katér shtete tregojné se
prodhimi industrial u rrit mesatarisht me 4.7 pérqind gjaté dy muajve té€ paré té vitit 2014 (y-o-y). Si¢
pritej, pas kapércimit fillestar né eksportin e makinave, prodhimi industrial i Serbisé u rrit me 1.2 pérqind.
Nga ana tjetér, Mali 1 Zi dhe Bosnjé Hercegovina shénjuan rritjen mé t€ madhe té€ prodhimit industrial
ndérmjet shteteve té€ EJL6-€s (kryesisht pér shkak t€ prodhimit) pérkatésisht me 6.5 dhe 6.7 pérqind rritje.
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Figura 2: Rritja né EJL6, 2012-13 Figura 3: Rritja e Prodhimit Industrial né
vitin 2012 dhe 2013, né %
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Burimi:  Zyrat kombétare t€ statistikave, vlerésime t€ Bankés  Burimi: Zyrat Kombétare té Statistikave.
Botérore.

vi I CONTENTs



Rritje e mbéshtetur tek eksporti

Rimékémbja e mbéshtetur tek eksporti, e kombinuar me kérkesén e brendshme té ulét, coi né
njé ngushtim domethénés té disbalancave t€ llogarive korrente né té gjitha shtetet e EJL6-és.
Rritjet né eksporte dhe uljet né importe e ulén deficitin tregtar né 4.9 pérqind té€ PBB-sé dhe bilancet e
llogarive korrente né 3.5 pérqind té€ PBB-sé né vitin 2013 (Figura 4, Figura 5). Eksportet drejt vendeve té
BE-sé u rritén fuqgimisht, vecanérisht né Bosnjé dhe Hercegoviné, Ish Republikén Jugosllave té
Magedonisé dhe né Serbi. Mallrat e tregtuara pérbénin pjesén mé t€ madhe té eksporteve nga shtetet e
EJL6-és, pasuar nga makinerité dhe pajisjet e transportit. Bashkérisht ato pérbéné mbi 60 pérqind té
cksporteve té rajonit né vitin 2013. Rritja kryesore né vitin 2013 ka ardhur nga eksportet e makinerive dhe
té pajisjeve té transportit, kryesisht nga Serbia. Po ashtu, né Ish Republikén Jugosllave té Maqgedonisé
eksportet u rritén né kurriz t€ makinerive dhe pajisjeve té transportit, si dhe té materialeve kimike.
Eksporti i mineraleve qé shérbejné si léndé té djegshme ka qené goxha i konsiderueshém né Shqipéri dhe
né Malin e Zi, ndérkohé qé metalet bazé kané z&né rreth cerekun e volumit té eksporteve nga Kosova né
vitin 2013.

Figura 4: Llogaria Korrente e Kombinuar Figura 5: Bilanci i Llogarive Korrente té
dhe Bilancet e Tregtisé dhe Shérbimeve né EJL6-és (% e PBB-sé&)
EJL6 (% e PBB-s¢€)

2011 2012 2013 ALB BIH KOS MKD MNE SRB SEE6

-21.6 -21.7

25 -18 -
.20 -
M Current account balance
. . . w2011 m2012 w2013
M Trade balance (including services)
Burimi: 1logaritjet e Bankave qendrore, FMN-&s, dhe Bankés Burimi: Bankat Qendrore té EJL6-és.
Botérore. Shénim: Pérmirésime né MNE CAD ndodhin ¢do vit né

tremujorin e treté pér shkak té sezonit kryesor turistik, duke
prodhuar njé¢ CAD goxha mé té ulét vjetor.

Ulja e produktivitetit dhe rritjet né pagat reale né€ disa prej shteteve té€ EJL6-és kané fryré kostot e
vi | pUHEs°pér njési dhe kané démtuar konkurrueshmériné. Kostot reale té punés pér njési jané rritur qé
prej vitit 2008 né Bosnjé dhe Hercegoving, Mal té Zi, dhe Ish Republikén Jugosllave t€ Maqgedonisé
(Figura 6). Rritja reale e pagés ka qené pérpjesétimore me rritjen e produktivitetit vetém né Shqipéri,
ndérsa né Malin e Zi, Ish Republikén Jugosllave t€ Magedonisé pagat reale jané rritur pavarésisht uljes sé
produktivitetit (Figura 7). Serbia éshté i vetmi vend qé ka shénua né ményré té géndrueshme ulje té
kostove t€ punés pér njési, duke mbéshtetur konkurrueshmériné e saj. Pjesérisht si rezultat i situatés sé



shpjeguar mé sipér, eksportet nga shtetet e EJL6-€s né BE kané mbetur goxha nén potencialin e tyre (shih
Kutiné 2).
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Kutia 2: Potenciali Tregtar pér EJL-né

Teoria tregtare parashikon se prezantimi i njé zone té tregtisé sé liré duhet té kontribuojé pér zhvillimin ekonomik dhe
pérmirésimin e bashképunimit rajonal. Pér shtetet e EJL-sé¢, CEFTA (Marréveshja e Tregtisé s¢ Liré e Evropés Qendrore)
mund t€ jeté po ashtu njé pjesé e réndésishme e arritjes sé njé tranzicioni mé t€ buté dhe e pranimit né BE. Njé vlerésim
empirik bazuar né modelet e gravitetit* sugjeron qé pjesémarrja né CEFTA né periudhén nga viti 2006 deri né vitin 2012
ka pasur njé ndikim domethénés pozitiv mbi prurjet tregtare t€ EJL-s€, duke rritur eksporteve nga shtetet e EJL-sé tek
anétarét e CEFTA-s me rreth 72 pérqind né periudhén kohore té€ pérmendur mé sipér. Né pérgjithési, rezultatet
sugjerojné se eksportuesit e EJL-sé po shfrytézojné mundésité e ofruara nga marréveshja e tregtisé sé liré.

Megjithaté, pavarésisht nga pérfitimet e ofruara nga CEFTA, tregtia ndérmjet shteteve t€ EJL-sé dhe BE-sé duket ende
nén nivelin potencial.

e Importet nga BE-ja jané vlerésuar té jené nén potencial né nivelin nga 18 deri né 33 pérqind, né varési té shtetit.
Importet mé t€ uléta se potenciali mund té nénkuptojné qé firmat dhe konsumatorét paguajné mé shumé pér
mallra té€ prodhuara né vend sesa pér mallrat e importeve, duke cenuar konkurrueshmériné dhe duke ulur fuginé
blerése té konsumatorit.

e Eksportet jané po ashtu nén potencial. Eksportet e Shqipérisé drejt BE-sé vlerésohen né 40 pérqind nén
potencial, duke shénuar késhtu nivelin mé té larté pér kété zé né EJL. Ish Republika Jugosllave e Magedonisé
dhe Bosnjé-Hercegovina jané né rreth 33 pérqind nén potencialin e tyre, ndérsa eksportet e Malit té Zi, Serbisé
dhe Kosovés jané rreth 27 pérqind mé pak drejt BE-sé sesa potenciali i vlerésuat.

Rritja e tregtis€ me BE-né mund té ndihmojé né nxitjen e punésimit dhe rritjes, si dhe né trajtimin e disbalancave
makroekonomike.

e  Mesatarisht, eksportet vlerésohen t€ jené akoma mé poshté potencialit sesa importet. Pér pasojé, trajtimi i té
dyjave do té ndihmonte pér trajtimin e deficiteve t&é médha té llogarive korrente qé kané pjesa mé e madhe e
shteteve né rajon.

e  Rritja e mundésive pér eksport do té nxiste prodhimin e brendshém dhe rritjen ekonomike népérmijet kanalit té
eksportit neto.

e Eksportet mé té larta mund té ¢ojné po ashtu né mé shumé mundési pér vende té reja pune né firmat
eksportuese.

Cfaré mund t€ béhet pér t'i ndihmuar shtetet e EJL-sé té arrijné potencialin e tyre té eksportit? Mjediset e dobéta té
biznesit né shumé shtete té EJL-sé i pengojné rritjen e géndrueshme dhe eksportet. Pér shembull, nevojiten mé shumé
rregulla dhe rregullore tregtie.

Figura B2.1: Boshlléku ndérmjet Importeve dhe
Eksporteve né EJL6, (% e Importeve dhe
Eksporteve Potenciale, pérkatésisht, pér periudhén

Sondazhi i T¢€ Bérit Biznes konstaton se nevojitet kohé e
konsiderueshme pér t€ béré eksporte né té gjitha shtetet e
EJL-sé. Duhen 12 dité pér té eksportuar né Ish Republikén

2006-12) Jugosllave té Maqedonisé dhe né Serbi, 14 dité né Malin ¢
o - ALB MKD  BIH MNE SRB KOS SEE6 Zi, 15 dité né Kosové, 16 dité né Bosnjé-Hercegoviné dhe
5 | 19 dité né Shqipéri. TE siguruarit e respektimit té
10 standardeve té sigurisé sé BE-sé pér prodhim té certifikuar
(p-sh. bujqési) mund té ndihmojé né nxitjen e eksporteve
g né tregjet € BE-sé. Lidhja mé e miré népérmijet transportit
20 7 mund té jeté po ashtu e réndésishme. Pér shembull, marrja
251 e masave pér ta béré Lumin Sava té lundrueshém pér anijet
"30 1 me pérmasa mesatare mund té ¢ojé né pérmirésim té
35 1 situatés.
-a0 |
-5 - Eshté e shpjegueshme t& presésh qé shtetet e EJI.-sé té
I m Exports ® Imports integrohen mé shumé né ckonominé e BE-sé, sikur edhe

pér faktin qé té gjitha shtetet jané kandidate potenciale pér
anétarésim né BE. Ndryshimet strukturore pér té
pérmirésuar mjedisin e biznesit dhe até tregtar, si dhe ndértimi i institucioneve gé krijojné mundési pér bizneset lokale pér

Burimi: Vlerésime té stafit té Bankés Botérore

# Modelet e gravitetit vlerésojné potencialin tregétar ndérmjet shteteve ose rajoneve bazuar né PBB-té e tyre, aférsiné
dhe karakteritikat e pérbashkéta, té tilla si gjuha ose sistemet ligjore.
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té pérfituar nga tregéti mé e lit€ do ti lejojné shteteve té EJL-sé té pérfitojné si nga aférsia gjeografike edhe nga aj
ekonomike me BE-sé.
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Figura 6: Indeksi i Kostove Reale t¢ Punés Figura 7: Kontributet né Ndryshimin e
pér Nijési (2008=100) Kostove té¢ Punés pér Njési qé prej 2008-
és (né piké pérqindje)
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Burimi: Zyrat kombétare té statistikave, vlerésimet e stafit té
Bankés Botérore.

Shénim: 2009-a reflekton njé shképutje strukturore né t€ dhénat
¢ Ish Republikés Jugosllave té Maqgedonisé pér shkak té
rishikimeve té metodologjisé né pérkufizimet e pagave neto.

Burimi: Vlerésime té Zyrave kombétare té statistikave dhe té
stafit té Bankés Botérore.

Struktura e financimit e deficiteve té llogarive korrente (CAD) éshté pérmirésuar (Figura 8), me
pjesén mé t€ madhe té financimit qé ka ardhur nga investimet e huaja té drejtpérdrejta dhe nga
portofoli i investimeve. Investimet e drejtpérdrejta kané pérbéré burimin mé t€ madh té financimit né
vitin 2013, duke mbuluar thuajse dy té tretat e financimit t€ deficitit té llogarive korrente (Figura 9).
Pérqindja e Investimeve t€ Huaja t&€ Drejtpérdrejta né financimin e deficitit té logarisé korrente éshté
rritur ndjeshém nga 18.4 pérqind né vitin 2012 né 63 pérgind né vitin 2013. Efekti mé i madh ishte ai né
ish Republikén Jugosllave té Magedonisé, i ndjekur nga rreth 87 pérqind e deficitit t€ llogarive korrete né
Shqipéri, mbi dy té tretat né Kosové dhe né Malin e Zi, rreth gjysmén né Serbi dhe njé t€é tretén né
Bosnjé-Hercegoviné (e cila u pérball me njé ulje t€ réndésisé né gjysmén e dyté té vitit). Portofoli 1
investimeve ka luajtur njé rol shumé té réndésishém né financimin e deficitit té€ llogarive rrjedhése né
Serbi, por ka pasur efekt negative né pjesén mé té madhe té shteteve, pérvegse né Malin e Zi. Investimet

dhe asetet e tjera rezervé kané shénuar ulje.

Figura 8: Rritja e Eksportit t& EJL6-és (%) Figura 9: Financimi i Llogarisé Korrente t&¢ EJL6-
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Burimi: Vlerésime t€ Bankave Qendrore, IMF WEO,  Burimi: Vletésime t€ Bankave Qendrore, IMF WEO, dhe
dhe té stafit té Bankés Botérore. té stafit t€ Bankés Botérore.



Investimet e Huaja té€ Drejtpérdrejta (IHD) neto jané rritur né katér shtete né vitin 2013,
pavarésisht niveleve t€ uléta (Figura 10). Mesatarja rajonale bruto €shté rritur me 1 piké pérqindje té
PBB-sé¢ duke shkuar né 35.6 pérqind rritje. Né Malin e Zi u shénua njé ulje prej 5.1 piké pérgindje té
PBB-sé (me njé té tretén), megjithése Mali 1 Zi ishte shteti me rezultatet mé té larta pér térheqgjen e IHD-

ve ndérmjet shteteve té

EJL6-és me nivel IHD-je né 9.6 pérqind té PBB-sé, té pérqendruar kryesisht né pasurité e patundshme.

Njé ulje mé e madhe e daljeve krahasuar me Figura 10: Prutjet e IHD-ve, (% e PBB-s¢)
prurjet ¢oi né rritjen e IHD-ve neto né

25
Serbi.

20 -
Prurjet e IHD-ve né EJL6 né vitin 2013
jané rritur lehté me 2.9 pérqind té¢ PBB- 15 4

s€, duke e tejkaluar nivelin e shteteve té
BE11> me 2.6 pérqind, por kané mbetur 10
shumé mé pas performancés sé€ shteteve

té BE15-és® me 14 pérqind té¢ PBB-sé 5 -
(Figura 10). Prurjet né Ish Republikén
Jugosllave t€ Maqedonisé, kryesisht né 0 -

L . . . 2009 2010 2011 2012 2013
prodhim, jané rritur mé shumé se dy heré né

= SEE6 m EU11 EU15

vitin 2013, megjithése nga njé bazé shumé e

ulét. Né Kosové dhe né Shqipéri, prurjet e _
IHD-ve jané rritur dhe jané drejtuar Burimi: Bankat Qendrore té EJL6-&s dhe Eurostat-i
kryesisht drejt projekteve infrastrukturore,

né aeroportin e Prishtinés dhe né hidrocentrale. Prurjet kané qgené negative né tri shtetet e tjera.

Pavarésisht uljes sé& lehté né vitin 2013, borxhi i jashtém i shteteve t&€ EJL6-&s ka mbetur sérish i
larté. Borxhi i jashtém i pérgjithshém né shtetet e EJL6-Es éshté ulur me rreth 3 piké pérgindje né 63.5
pérqind t€ PBB-sé né vitin 2013, kryesisht pér shkak té uljes sé konsiderueshme té Serbisé (8.3 piké
pérqindje) (Figura 11 dhe Figura 12). Moslévrimi i sektorit privat ¢oi né€ uljen e borxhit t€ jashtém rajonal
né vitin 2013. Borxhi i jashtém éshté rritur pak né Shqipéri pér shkak té rritjes sé borxhit nga sektori
privat dhe rritjes sé€ ulét e PBB-sé (Figura 12).

Figura 11: Borxhi i Jashtém Mesatar né EJL6 (%o, Figura 12: Borxhi i Pérgjithshém Publik
PBB) dhe Privat 2011-13 (% e PBB-s¢&)
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5> Shtetet e BE11-€s jané: Bullgatia; Kroacia; Republika Ceke, Estonia, Hungaria, Letonia, Lituania, Polonia,
Rumania, Sllovakia dhe Sllovenia

¢ Shtetet e BE15-&s jané: Austria; Belgjika; Danimarka; Finlanda; Franca; Gjermania; Greqia; Irelanda; Italia;
Luksemburgu; Holanda; Portugalia; Spanja; Suedia; dhe Mbretéria e Bashkuar.
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Burimi: Bankat Qendrore t€ EJLG-és dhe ministrité e tyre té
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Burimi: Bankat Qendrore t€ EJI.6-és dhe ministrité e tyre té
financave; FMN; Banka Botérore.

Shénim: Borxhi i jashtém i MNE-sé éshté thejshté vlerésim i
pérafért. Po ashtu borxhi i jashtém privat i Kosovés éshté po

ashtu vlerésim i pérafért dhe mund té jeté pak i nénvlerésuar.
Borxhi i saj i jashtém pérjashton po ashtu borxhin potencial
ndaj Klubeve t€ Londrés dhe té Parisit, i cili duhet t&
negociohet me Serbiné.

Sfidat e vazhdueshme pér trajtimin e papunésisé
sé larté

Me rimékémbjen e aktiviteteve, nivelet e punésisé né¢ EJL6 jané rritur pak né vitin 2013. Sipas
Sondazheve té Krahut té Punés, Ish Republika Jugosllave e Maqgedonisé, Mali i Zi dhe, né nivel pak mé té
ulét edhe Bosnja dhe Hercegovina, kané pérjetuar rritje né punésim. Megjithaté, kéto rritje punésimi
reflektojné performancén ekonomike afatshkurtér dhe nuk mund t€ lené gjurmé né nivelet e larta té
papunésisé dhe né nivelet e uléta té€ pjesémarrjes sé krahut té punés. Nivelet mesatare t&€ punésimit
afatgjaté (si dhe t€ papunésis€) kané vijuar t€ déshmojné kushte té€ kéqija t€ tregut dhe té produkteve té
punés. (Figura 13, Figura 14).

Figura 13: Indeksi i Papunésiné né EJL, BE11,
BE15 (2008=100)

Figura 14: Indeksi i Nivelit té¢ Pjesémarrjes sé&
Krahut té EJL, BE1l, BEI15
(2008=100)

Punés né
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Burimi: Vlerésime té Zyrave Kombétare té Statistikave dhe t€  Burimi: Vlerésime t€ Zyrave Kombétare té Statistikave dhe té
stafit t& Bankés Botérore. stafit t€ Bankés Botérore.

Pavarésisht rritjes sé punésimit, nivelet e papunésisé né fund té vitit 2013 ishin ende té larta né
nivelin 24.1 pérqind. Niveli i papunésisé sé rajonit éshté goxha mé i madh se né vendet e BE11-&s dhe
BE15-és (Figura 15).7 Né té gjitha shtetet pérve¢ Shqipérisé dhe Kosovés® niveli 1 papunésisé ka filluar té
ulet qé pas kulmit té krizé€s dhe né disa raste éshté ulur dhe edhe mé poshté se niveli para krizés (Figura
16).

Figura 15: Papunésia né EJL, BE1l dhe Figura 16: Papunésia, 3M4 2013 (% e krahut t&
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Shénim: AMesataret vjetore té ponderuara nga krahu i Burimi: Zyrat kombétare té statistikave, vlerésimet e stafit té
punés. Bankés Botérore.
Burimi: 'Té dhénat e shteteve té€ LFS-sé, Eurostat. Shénim: 2009-a reflekton njé shképutje strukturore né té dhénat

pér Ish Republikén Jugosllave té Maqedonisé pér shkak té
rishikimeve né metodologji né pércaktimin e pagave bruto.

Papuiksia afatgjaté (e pércaktuar si papunési q€ zgjat pér mé shumé se 12 muaj) ka vijuar té
rritet qé prej fillimit t€ krizé€s financiare. Kriza globale financiare dhe recesioni pasues i dyfishté né

7 Shtetet e BE11-&s jané: Bullgaria; Kroacia; Republika Ceke, Estonia, Hungaria, Letonia, Lituania, Polonia,
Rumania, Sllovakia dhe Sllovenia; Shtetet e BE15-€s jané: Austria; Belgjika; Danimarka; Finlanda; Franca;
Gjermania; Greqja; Itlanda; Italia; Luksemburgu; Holanda; Portugalia; Spanja; Suedia; dhe Mbretéria e Bashkuat.
8 T€ dhénat mé € fundit t€ disponueshme pér Kosovén i pérkasin vitit 2012.



shtetet ¢ EJL6-€s ¢ kané béré té véshtiré qé personat qé e kané humbur vendin e punés té€ mund té gjejné
njé vend t€ ri pune. Pérgindja e papunésisé afatgjaté ndérmjet t€ papunésuarve ka qené né nivele goxha té
larta né 83 pérqind té€ papunésisé né Bosnjé dhe Hercegoving, 82 pérqind né Ish Republikén Jugosllave té
Magqedonisé, 76 pérqind né Serbi, 72 pérqind né Shqipéri dhe 60 pérgind né Kosové.

Né té gjithé rajonin, nivelet e papunésisé tek té rinjt€ jané goxha mé té larta se niveli i
papunésisé né pérgjithési (Figura 17).° Né fund té vitit 2012, niveli i pérgjithshém i papunésisé né
shtet e EJL6-€s ishte rritur me aférsisht 5 piké pérqindje krahasuar me nivelet para krizés. Nivelet e
papunésisé tek té rinjté u rritén me dy heré mé tepér. Té dhénat e sondazhit té familjeve tregojné se
nivelet e papunésisé tek té rinjté jané pérgjithésisht mé té larta pér segmentet mé té varfra té shpérndarjes
sé t& ardhurave (Figura 18) pér shkak se t€ rinjté varen mé shumé nga té ardhurat nga puna pér té jetuar.
Sa mé e gjaté té jeté kjo papunési, aq mé shumé ajo forcon pabarazité né té ardhura dhe pengon
pérmirésimet né prosperitetin e pérbashkét. Pér mé tepér, kushtet e véshtira té tregut té punés jané
pérkthyer né ulje té€ pjesémarrjes sé krahut t€ punés dhe né rritje té shképutjes sé té rinjve nga tregu i
punés. Rritjet né numrin e personave gé nuk jané as t€ regjistruar né ndonjé institucion arsimor, as té
punésuar dhe as té trajnuar e ilustron kété argument. Personat me aftési t€ uléta, pra personat qé nuk kané
mé shumé se arsimin e mesém, kané qené objekt i rritjes sé papunésisé né té gjithé rajonin e EJL6-és.
(Shih Momentin e Réndésishém 1 pér mé shumé informacion lidhur me punésimin e té rinjve.)

Figura 17: Papunésia tek té Rinjté dhe té Figura 18: Papunésia tek té Rinjté sipas Nivelit
Rriturit, 2008-2012 té té Ardhurave
change in unemployment rate, 2008-12 (percentage points) percent
12 80
m Adult unemployment 70
10 A . ]
m Youth unemployment 60 » [ ]
8 -
50 A
6 1 40 A
30 A
4 -
[}
20 A
24 10 -
0 - [' T T T T
EU-17 EU-11 SEE-6* ALB BIH Ksv MKD  MNE SRB EV11
top 60 percent W bottom 40 percent @ bottom 20 percent
Burimi: Eurostati, zyrat kombétare t€ statistikave Burimi: Sondazhet pér Buxhetin e Familjeve

vl I SN Baport i 1i i Bankés Botérore (i planifikuar pér vitin 2014) pér vendet ¢ punés pér € rinjté pérshkruan
kraktetistikat kryesore t€ t€ tinjve né Evrop€. Pér mé€ teplr, raporti shqyrton fenomenin e “ciklit” t€ dukshém t€
punésimit tek t€ rinjté, duke u pérpjekur t€ kuptoj€ sesi ndryshon ai né€ pjesé t€ ndryshme t€ kontinentit dhe né pika
t€ ndryshme t€ ciklit (pra bumet k. recesioneve). Ai sheh po ashtu pértej ndikimeve t€ rritjes s€ PBB-s€ dhe
shqyrton politikat dhe institucionet specifike t€ cilat kan€ ndikim mbi dinamikat e pun€simit tek t€ rinjt€, né veGanti

mungesat e stimujve dhe pengesat ndaj punésimit, t€ cilat mund 1 mbajné t€ rinjt€ jashté punésimit dhe aktivitetit
produktiv.



Presioni fiskal nuk po ulet

Ndérkohé qé deficitet fiskale jané ulur né vitin 2013, situata fiskale né¢ EJL6 nuk mund t€ jeté e
géndrueshme né qofté¢ se shtetet nuk i trajtojné kufizimet strukturore né€ shpenzimet e tyre.
Mesatarisht, shtetet anétare té EJLG-€s kané ulur deficitet e tyre fiskale né vitin 2013 falé kontrollit mé t€
ngushté t€ shpenzimeve. Deficiti fiskal mesatar i panponderuar!® ra me 3.8 pérgind té€ PBB-sé né vitin
2013 nga 4.3 pérqind t€ PBB-sé né vitin 2012 (Figura 19). Me rritjen e ngadalté, presionet deflacioniste
dhe kalimin tek rritja e mbéshtetur né kérkesén e jashtme, té ardhurat kané réné nén presion, duke réné
mesatarisht me 0.5 pérqind t€ PBB-sé. Por shpenzimet e shtrénguara, té cilat jané ulur mesatarisht me 1

pérqind, e kané kompensuar (madje dhe mé shumé) uljen e té ardhurave.

Figura 19: Deficitet fiskale, % GDP Pjesa mé e madhe e shteteve kané pérjetuar

ulje té té ardhurave si pérqindje e PBB-sé
87 (Figura 20), ndérkohé qé tatimet e tregtisé
7 1 ndérkombétare kané pasur rezultate té
6 - dobéta. TFaturat nga tatimet e tregtisé
5 - ndérkombétare rané mesatarisht me 0.5 pérqind

té PBB-sé né periudhén nga viti 2009 deri né vitin
2013, dhe u shogéruar me tkurrje t€ importeve
(Figura 21). Shqipéria dhe Mali i Zi u goditén
rendé nga rénia e prurjeve t€ TVSh-sé, ku né té

dyja shtetet rénia ishte né pak mé shumé se 1

ALB BIH KOS MKD MNE SRB SEE6  EULL pérgind e PBB-sé si rezultat i rritjes ekonomike té

ngadalté ose negative.
2011 w2012 m2013e

Gjithsesi, ndryshimet né té ardhurat nga
Burimi: Pérllogaritje e Autoriteteve Kombétare dhe e Stafit té

tatimet tregtare jané shkaktuar nga tendencat
Bankés Botérore. 2 J g

afatgjata. Tatimet mbi tregtiné ndérkombétare
kané réné né ményré té vazhdueshme qé prej vitit 2006 (Figura 22). Marréveshjet e Stabilizim-Asociimit
(MSA) me BE-né té pérmbyllura né periudhén nga viti 2007 deri né vitin 2013 u kané kérkuar shteteve té
EJL06-és té ulin pengesat e tregtisé, duke ulur faturat e tatimit t€ tregtisé ndérkombétare. Tatimet e tregtisé
ndérkombétare kané zéné 5 deri né 6 pérqind té té gjitha té ardhurave né vitin 2000, por pérgindja e tyre
kishte réné deri né 2 pérqind né vitin 2012 (Figura 23). Vetém né Kosové, e cila nuk e ka nénshkruar ende
MSA-né, tatimet tregtare jané ende t€ larta. Né t€ gjitha shtetet t€ cilat kané nénshkruar MSA-té, té
ardhurat nga tatimet tregtare filluan té ulen pér shkak té pérgatitjeve pér marréveshjen.

Rritjet e taksave té akcizé€s dhe e granteve té jashtme kané ndihmuar né minimizimin e
mungesave né té ardhura. T¢ ardhurat nga akciza u rritén me mesatarisht 0.2 pérqind e PBB-sé né
periudhén nga viti 2009 deri né vitin 2012. Megjithaté, me produkte té tilla si cigaret té cilat kané ende
kané ¢mime mé t€ uléta né té gjithé rajonit se né Evropén Peréndimore, mund té keté mé shumé hapésiré
qé té rriten kéto t€ ardhura ndérsa pérmirésohen rezultatet e tjera té politikave publike (p.sh. politikat e
shéndetit népérmjet uljes sé duhanpirjes). Rritja e granteve me 0.2 pérqind e PBB-sé, duke pérfshiré dhe
Instrumentin e Parapranimit t€ BE-sé (IPA) kané ndihmuar po ashtu né mbushjen e boshllékut.

Figura 20: Ndryshimi né té ardhura, 2009-13, Figura 21: Kontributi mesatar drejt ndryshimit
(% GDP) né té ardhurat, (% PBB, burimet e
pérzgjedhura té té ardhurave: 2009-12)

10T@ gjitha shifrat mesatate t€ prezantuara né két€ seksion fiskal t€ kétij raporti jan€ t€ paponderuara.
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Burimi:  1logaritje té€ autoriteteve kombétare dhe té stafit té Bankés Botérore; *PIT dhe CIT nuk pérfshijné Bosnjé dhe
Hercegovinén, ku éshté e véshtiré té ndahen kéto dy lloje tatimesh mbi té ardhurat.

Figura 22: Tatimi mbi tregtisé ndértkombétare, Figura 23: Tatime mbi tregtis€é si % e té
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Burimi:  Llogaritje t€ autoriteteve kombétare dhe t€ stafit t€  Burmimi: Llogaritje té€ autoriteteve kombétare dhe té stafit té
Bankés Botérore. Bankés Botérore.

Shtetet e EJL-sé& pérballen me sfida té réndésishme fiskale pér shkak té shtréngesave strukturore
né shpenzimet publike. Fatura e pagave té sektorit publik, e cila reflekton pjesérisht pérmasén e
konsiderueshme té sektorit publik, éshté rritur nga mesatarja prej 8.9 pérqgind e PBB-sé né vitin 2008 deri
né 9.7 pérqind té PBB-sé né vitin 2012. Kjo faturé e ka tejkaluar nivelin prej 11 pérqind t€ PBB-sé né
Bosnjé dhe Hercegoving, Mal té€ Zi dhe Serbi, duke marré rreth 26.2 pérqind t€ shpenzimeve té
pérgjithshme. Kosova, e cila mé paré ka pasur njé faturé pagash té pérmbajtur, ka rritur po ashtu me
shpejtési faturén e saj té pagave, nga 5.9 pérqind ¢ PBB-sé né vitin 2008 né 8.4 pérqind né vitin 2012, dhe
sc%l’\%%%r;mr me rritje t€ métejshme kohét e fundit né pagat e sektorit publik. Vetém Shqipéria dhe Ish
Republika Jugosllave e Magedonisé ia kané dalé né kufizimin e pagave t€ sektorit publik, me rénie pér kété
z€ nga 6.1 pérqind e PBB-sé né 5.1 pérqind t€ PBB-sé né periudhén nga viti 2008 deri né vitin 2012 né
Shqipéri, dhe nga 8.1 deri né 7.5 pérqind t€ PBB-sé né periudhén nga viti 2009 deri né vitin 2012 né Ish
Republikén Jugosllave t&€ Maqgedonisé. Megjithaté, pagat e sektorit publik parashikohen té rriten né Ish
Republikén Jugosllave té Magedonisé né tetor té vitit 2014 pas ngritjes s€ tyre qé prej vitit 2009.



Si¢ éshté véné re dhe né edicionin e méparshém té kétij Raporti té Rregullt Ekonomik,
shpenzimet pér pensionet dhe pérfitimet sociale mbeten ende t&€ larta dhe shpesh nuk shkojné
tek personat mé né nevojé. Rritjet e kohéve té fundit t€ pérfitimeve pér veteranét e luftés (té cilét nuk
targetohen si grup i varfét) né Kosové pérbéjné lévizje né drejtimin e gabuar. Pensionet né Ish Republikén
Jugosllave t&€ Maqedonisé jané rritur me 5 pérgind né mars té vitit 2013 dhe mé pas sérish me 5 pérqind
né mars té vitit 2014, ndérkohé qé né programin e saj zgjedhor qeveria deklaroi se do té vijojé t€ rrisé
pensionet dhe pérfitimet sociale ¢do vit. Né Shqipéri, rritja e pensioneve e kohéve té fundit preku 60
pérqind t€ majés s€ popullsis€, duke mos atritur késhtu t€ preké personat mé né nevojé.

Figura 24: Shpenzimi kapital, % e PBB-sé Shpenzimet kapitale vijuan té binin né vitin

2013. Shpenzimet kapitale rané mé poshté se 4
pérqind e PBB-sé né fund té vitit 2013 né Ish

12 4 Republikén Jugosllave t€ Maqedonisé, Mal té
10 | Zi dhe Serbi. Pavarésisht nga nevojat e
dukshme infrastrukturore, t€ gjitha shtetet e
EJL-s¢ (pérve¢ Kosovés) i kané shkurtuar
6 shpenzimet kapitale si pérgindje e¢ PBB-sé

ndérmjet periudhés nga viti 2008 deri né vitin

! 2013, ndérkohé qé kané rritur faturat e pagave
2 1 dhe transfertat sociale (Figura 24). Edhe né
0 | Kosové, rritja e shpenzimeve kapitale ka qené
ALB BIH KOS MKD  MNE  SRB kryesisht jo eficente, e pérqendruar né njé
H2008 m2013 projekt t€ madh infrastrukture rrugore, niveli i

kthimit ekonomik i té cilit mund té mos jeté i

Burimi:  Llogaritje té autotiteteve kombétare dhe stafit t&€ Bankés larté.
Botérore.

Planet e buxhetit t& vitit 2014 sugjerojné
pérpjekje té vazhdueshme pér té konsoliduar pozicionet financiare nga qeverité¢ e EJL6-és.
Deficitet financiare té shteteve té EJL6-Es parashikohen té rriten me mesatarisht 0.3 pérqind té¢ PBB-sé né
vitin 2014. Por, ndérmjet shteteve té EJL6-&s vihen re dy grupe shtetesh. Sipas buxheteve té tyre
pérkatése, deficitet parashikohen té ulen né Bosnjé dhe Hercegoviné, Kosové dhe né Ish Republikén
Jugosllave té Jugosllavisé ndérsa rriten té ardhurat dhe ngushtohen shpenzimet (Figura 25). Megjithaté,
plotésimi i kétyre objektivave mund té jeté sfiduese. Né Ish Republikén Jugosllave té Magedonisé
autoritetet arritén nivelin e 61 pérqind té deficitit buxhetor pér vitin 2014 né tremujorin e pare t€ vitit,
ndérkohé qé njé rezultat i ngjashém né tremujorin e paré t€ vitit 2013 coi né rritje t€ deficitit. Né Kosové,
autoritetet jané angazhuar t€ ruajné nivelin e deficitit né pérputhje me rregullin fiskal prej 2 pérqind té
PBB-sé (nga 3 pérqind né vitin 2013), por rritjet e konsiderueshme né pagat e shérbimit publik dhe
pérfitimet pér veteranét e luftés nénkuptojné qé respektimi i kétij objektivi mund t€ rezultojé i véshtiré.
Né Malin e Zi parashikohet konsolidim i métejshém né pérputhje me rregullimin fiskal qé etiketon
pérkatésisht 3 dhe 60 pérgind té€ PBB-sé dhe t€ tavanit t€ borxhit. Gijithsesi, arritja e objektivave fiskale
mund t€ rezultojé e véshtiré duke pasur parasysh projektet e planifikuara infrastrukturore. Grupi tjetér i
shteteve pérfshin Shqipériné dhe Serbiné. T€ ardhurat parashikohen t€ rriten né Shqipéri dhe né Serbi né
Keti¥™e ndryshimeve té politikave tatimore dhe pérpjekjeve pér té pérmirésuar mbledhjet e faturave
tatimore. Por, deficiti fiskal i Shqipérisé né vitin 2014 parashikohet té rritet pér shkak t€ pérpjekjes sé
madhe pér pagimin e pagesave t€ prapambetura (2.5 pérqind e PBB-s€). Deficiti i parashikuar i Serbisé pér
vitin 2014 éshté mé 1 larté se viti 2013 pér shkak té masave té lidhura me rikapitalizimin e bankés dhe
pagesés sé buxhetuar pér reformén sé sektorit t¢ SOE. Nése do té pérjashtoheshin kéto masa
shpenzimesh, deficit fiskal né vitin 2014 do té ishte mé i ulét. Aktualisht po shqyrtohen masa té



métejshme pér konsolidimin e shpenzimeve duke prekur disa shtréngime strukturore (p.sh. pagat publike,
pensionet) si né Malin e Zi dhe né Serbi, gjé€ e cila do t€ ngushtonte deficitin e planifikuar.

Figura 25: Kontributi né drejtim té ndryshimit té deficitit, 2013-14, % e
PBB-sé
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Burimi: Llogaritje t€ autoriteteve kombétare dhe té stafit t&¢ Bankés Botérore.

Duke reflektuar rimékémbije té vogél té rritjes dhe konsolidim té vonuar fiskal, borxhi publik
vijoi té rritej né vitin 2013 dhe parashikohet té rritet mé tej né vitin 2014. Borxhi publik mesatar duke
pérjashtuar garancité u rrit nga 41.9 pérqind té PBB-sé né vitin 2012 né 44.7 pérqind né vitin 2013 ndérsa
shteteve té EJL-sé iu desh t€ merrnin hua pér té financuar deficitet fiskale (Figura 26). Borxhi publik
parashikohet t€ rritet mé tej né€ vitin 2014 né pérputhje me rritjen e deficiteve fiskale. Borxhi publik, duke
pérjashtuar garancité, éshté mbi 60 pérqgind e PBB-sé né Shqipéri dhe po i afrohet kétij niveli dhe né
Malin e Zi dhe né Serbi!!. Njé autostradé e shtrenjté né Malin e Zi, e vlerésuar té kushtojé rreth 25
pérqind té PBB-sé€, planifikohet té financohet népérmjet njé huamarrje té re. Kérkimet e kohéve té fundit
sugjerojné se borxhi i rritur shpejt ka po aq té ngjaré té ngadalésojé rritjen ekonomike sa edhe borxhi i
larté (shih Pescatori et al., 201212).

Garancité geveritare vijuan té shtonin rrezikun fiskal mbi situatén fiskale té tendosor qé né vitin
2013. Garancité pérllogariten t€ kené shtuar mesatarisht 5.4 pérqind té€ PBB-sé né borxhin e sektorit
publik. Ndérkohé qé ky nivel éshté pak mé i ulét se niveli prej 5.8 pérqind i vlerésuar pér vitin 2012,
geverité duhet t'i kushtojné kujdes garantimit té sektorit privat, ose borxhit t&¢ SOE-sé. Kéto pengesa i
shtohen garancive t€ shprehura, t€ tilla si pensionet, té cilat po rriten shpejt né ekonomité né prakje.

Figura 26: Borxhi publik dhe garancité, (% e PBB-s¢)

CONTENTs

11 FMN-ja propozon pragje borxhi prej 60 pérqind t€ PBB-sé€ pér ekonomité e avancuara dhe 40 pérqind pér tregjet
né zhvillim pér t€ menaxhuar rrezikun e krizave t€ borxhit. Shih pér shembull Baldacci et al. (2013). Mund ta gjeni
né adres€n: http://www.imf.org/external/pubs/ft/wp/2013 /wp13238.pdf

12 http://www.imf.org/external /pubs/ft/wp/2014/wp1434.pdf
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Burimi: Tlogaritje té autoriteteve kombétare dhe té stafit t€ Bankés Botérore.

Vlerésimet e kreditimit té shteteve té¢ EJL6-és kané mbetur goxha té¢ qéndrueshme né vitin 2013.
Me performancé mikse fiskale, rajoni ka kaluar vetém dy ulje. Standard and Poor e uli nivelin e kreditimit
té Shqipérisé né dhjetor t&€ 2013-&s, kryesisht pér shkak té rritjes sé borxhit publik (Tabela 2), megjithése
kjo situaté éshté shkaktuar pjesérisht pér shkak té njohjes sé pagesave t€ médha t€ prapambetura,
ndérkohé qé pérpjekjet pér t'i marré ato né konsideraté dhe pér ti shlyer jané mirépritur. Vlerésimi 1 Ish
Republikés Jugosllave t&€ Magedonisé ra né maj té vitit 2013.

Tabela 2: Vlerésimet e Borxhit Sovran
Dec 2010 Dec 2011 Dec 2012 Dec 2013 Feb 2014

ALB B+ B+ B+ B B
BiH B+ B B B B
MKD BB BB BB BB- BB-
MNE BB BB BB- BB- BB-
SRB BB- BB BB- BB- BB-

Burimi: Standard and Poor.

Mbajtja e borxhit publik né nivele té qéndrueshme dhe sigurimi i shpenzimeve publike ndihmon
né inkurajimin e rritjes dhe kérkon “konsolidim té zgjuar fiskal”. Eshté e mundur gé té realizohet
njé konsolidim fiskal qé eliminon tepriné dhe kontrollon faturén e pagave té sektorit publik, ndérkohé qé
ruan shpenzimet produktive né ngérget infrastrukturore, duke ua drejtuar shpenzimet té varférve dhe
duke realizuar shpenzimet e nevojshme pér programe riaktivizimi té tregut t€ punés pér grupet e synuara.
Tjetérsimi i tendencave t€ politikave aktuale pér t€ shkurtuar shpenzimet kapitale dhe pér té rritur pagat e
sektorit publik mund t€ ndihmojé né mbéshtetjen e rritjes ekonomike.

Konsolidimi i zgjuar fiskal pér qéndrueshmériné fiskale né kuadrin afatmesém deri né kuadrin
afatgjaté kérkon masa né disa fronte. Sé pari, dhe kryesisht kérkohen pérpjekje t€ vazhdueshme pér
KOHENEdimin fiskal pér t'u siguruar se ekziston njé hapésiré politikash pér té pérballuar véshtirésité dhe
pér té ulur nivelet e borxhit publik. Por, burimet e shkurtimeve té shpenzimeve kané rendési. Shumé nga
shtetet ¢ EJL-sé kané hapésira pér té ulur shpenzimet publike, vecanérisht né faturén e pagave publike
dhe né pérfitimet e targetuara jo si¢ duhet pér mbrojtjen sociale. S€ dyti, reformat strukturore né ekonomi
né nivel mé té€ pérgjithshém (pér shembull, pérmirésimet né klimén e biznesit) mund t€ ndihmojné né
nxitjen e sektorit privat me pérfitime dyté€sore pér té€ ardhurat e sektorit publik. S€ treti, investimet pér



nxitjen e rritjes népérmjet pérdorimit mé té madh té fondeve té Instrumentit pér Ndihmén Parapranimit
(IPA) do té krijonin hapésirat shumé té déshiruara fiskale.

Inflacioni né ulje dhe shumé i ulét

Inflacion ka réné né ményré té ndjeshme né té€ gjithé rajonin e EJL6-&s gjaté vitit 2013. Me
zhdukjen e efekteve té rritjeve né ushqime dhe t€ ¢mimeve té administruara si dhe té taksave, rajoni ka
pérjetuar njé rénie dramatike té nivelit t€ inflacionit, 1 cili madje né disa shtete éshté kthyer né deflacion
(Figura 27). T¢€ katért shtetet té cilat i kané t€ stabilizuara monedhat e tyre me euron (népérmjet bordeve
té monedhave, stabilizimit t€ réndé, ose eurozimi t€ njéanshém) kané shénuar inflacion mé té ulét sesa
Serbia dhe Shqipéria me fleksibilitet té ploté té politikave monetare. Né fund té vitit 2013 ka pasur
deflacion né Bosnjé dhe Hercegoviné (ku CPI-ja ra me 1.2 pérqind), ndérsa né Serbi inflacioni ka qené i
ulét né ményré té pazakonté (2.2 pérqind). Diferenca ndérmjet inflacionit né shtetet ¢ EJL6-és dhe né
shtetet ¢ BE11-&s dhe BE15-€s u ul nga rreth 5 piké pérqgindje né fund té vitit 2012 né vetém njé gjysém
pike pérgindje né shkurt té vitit 2014 (Figura 28).

Presionet né rénie t€ ¢gmimeve vijuan né pjesén mé t€ madhe té shteteve né filim t& vitit 2014.
Pavarésisht nga presionet deflacioniste né Bosnjé dhe Hercegoving, paralelisht me ngadalésimin e
métejshém té inflacionit né Kosové dhe né Ish Republikén Jugosllave té Magedonisé, rritjet vjetore né
¢mimet e konsumit né Serbi dhe né Shqipéri e mbajtén inflacionin né ELGG6 né dy muajt e pare t€ 2014-&s

t€ pandryshuar krahasuar me dhjetorin e vitit 2013 (me 1.2 pérqind).
Figura 27: Inflacioni i CPI-s&, pérgindja (y-o-y) Figura 28: Krahasim Rajonal Inflacioni i CPI-sé,
érqindje (y-o-y)
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Shénim: EJL6 mesatarja e ponderuar. Shénim: Inflacionet rajonale jané me mesatare té ponderuar.
Burimi:  Llogaritje té autoriteteve kombétare dhe té stafit t€ — Burimi: Llogaritje té autoriteteve kombétare dhe té stafit té
Bankés Botérore. Bankés Botérore.

Rénia botérore e gmimeve té ushqimeve ishte njé ndér shkaktarét kryesoré té€ rénies sé inflacionit
t&€ CPI-sé né shtetet e EJL6-&s né vitin 2013 dhe né fillim t& vitit fiskal 2014 (Figura 29). N¢é fund té
eonteRB13, Serbia ka shénuar rénien mé té madhe ndérmjet shteteve té€ EJL6-és pér ¢mimet e konsumit
krahasuar me dhjetorin e 2012-€s (me 10 piké pérqindje) pér shkak té rénies né ¢mimet e ushqimeve.
Pérjashtim ishte Ish Republika Jugosllave e Maqgedonisé, ku zhvillimet e inflacionit u nxitén nga njé

ngadalésim né ¢mimet globale té energjisé dhe nga efekti tkurrés i rritjeve té€ brendshme mé paré né vitin
2012 (Figura 30).



Figura 29: Inflacioni né ¢mimet e ushqimeve, né Figura 30: Inflacioni i ¢mimit té€ energjis€é, né
pérqindja (y-o-y) pérqindje (y-o-y)
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Figure 31: Hendeku i prodhimit né EJL6 (% e PBB-sé Né kété mjedis me inflacion t& ulét, bankat

otenciale . .
P ) qendrore té EJL6-&s jané angazhuar né
10 1 ;;-BAML:E . _SB:; MKD léshim té€ moderuar t€ politikave monetare.

Kérkesa e ngathét e brendshme né vitin 2013 la
shumé kapacitet prodhimi té pashfrytézuar né
kéto ekonomi, duke kontribuar né njé hendek
negativ prodhimi (Figure 31). Pér té mbéshtetur
likuiditetin dhe pér té rritur aksesin né financim,
bankat gendrore té Shqipérisé, Ish Republikés
Jugosllave t€ Maqgedonisé!’® dhe Serbisé i
shkurtuan nivelet e tyre bazé té interesit né vitin
2013 me pérkatésisht 1, 0.5 dhe 1.75 piké

v o ° - ~ o pérqindje (Figura 32). Duke pasur parasysh
< < t t < < objektin e kufizuar té politikés s€ tyre monetare,
Note: Nuk ka vlerésime pér Kosovén. Bosnjé dhe Hercegovina, Kosova dhe Mali i

Burimi: IMF WEO dhe raportet e stafit té shteteve té EJL-sé. Zi% i ulén kérkesat pér rezervat e bankés né

nivelin pérpara krizés kryesisht pér té lehtésuar financimin: né 9.5 pérqind dhe 8.5 pérqind (né varésit té
maturimit t€ instrumentit) né Mal t€ Zi, 10 pérqind dhe 7 pérqind né Bosnjé dhe Hercegoviné dhe né 10
pérgind né Kosové. Si rezultat, agregati monetar M2 éshté rritur lehté né shtetet e EJL6-€s gjaté gjysmeés
s€ dyté té vitit 2013, kur rezerva reale e mjeteve monetare né dhjetor té vitit 2013 ishte rreth 6 pérqind mé
e larté se né mars t€ vitit 2009 (Figura 33). Gijithsesi, ekspansioni monetar né shtetet e BE15-sé né 24
parggre (krahasuar me marsin e vitit 2009) ishte goxha mé i larté sesa né shtetet e EJL6-€s ose té¢ BE11-és.

3 Banka Kombétare e Ish Republikés Jugosllave té Magedonisé ka pérdorur masa jostandarde monitorimi pér té
béré t& mundur mbéshtetjen e kreditimit pér sektorin e biznesit si dhe pér té siguruar futjen e kapitalit té huaj
afatgjaté né ekonominé e brendshme.

14 Kosova dhe Mali i Zi pérdotin né ményr€ unilaterale euron si monedhén e tyre t€ vetme ligjore, ndérsa Bosnja
dhe Hercegovina ka njé bord monedhe t€ bazuar tek euroja.



Figura 32: Nivelet e politikave zyrtare (%) Figura 33: Furnizimi real i gjeré me instrumente
monetare,

Indeksi (2009:Q1=100)
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Burimi:  FMN-ja, 1FS-ja, ECB-ja, Eurostat-i, bankat

Burimi: ECB, Zyrat kombétare t€ statistikave. e
gendrore kombétare.

Lehtésimi i métejshém duhet té realizohet me kujdes né shtetet e EJL6-€s. Duke pasur parasysh
presionet deflacioniste, hendeqet ende t&¢ médha té prodhimit, dhe faktin se furnizimi me instrumente
financiare ka filluar vetém kohét e fundit té rritet mé shpejt se t€ ardhurat nominale, duket se ka mundési
pér lehtésim té€ métejshém né shtetet me fleksibilitet monetar. Megjithaté, nése zgjidhet kjo rrugg,
lehtésimi monetar duhet t€ jeté gradual. Pér mé tepér, presioni mbi kurset e kémbimit né shtetet me nivele
fleksibél kémbimi mund t€ kufizojé hapésirén pér lehtésim politikash. N€ té katér shtetet me monedha té
stabilizuara me euron ka instrumente té kufizuara té€ politikave monetare pér té kapércyer presionet
deflacioniste. Kjo mund té keté ndikim mbi borxhin e tyre publik népérmjet PBB-sé mé té ulét nominale
dhe té ardhurave potencialisht mé té uléta. Pér mé tepér, né njé mjedis deflacionar, familjet dhe firmat
mund t€ shohin rritjen e borxhit té tyre né raport me té ardhurat, situaté e cila mund té ¢ojé pérkeqésimin

e huave té kéqija.

Sektor financiar i géndrueshém, megjithése i
brishté

Megjithése i brishté, sektori financiar i shteteve té¢ EJL6-&s ka qené pérgjithésisht i qéndrueshém
né vitin 2013 dhe né fillim té vitit 2014. Perfomanca e tij bazuar né njé séré treguesish financiaré nuk

sugjeron pérkeqésim té situatés:

e Kushtet e financimit pér shtetet e EJL6-&s u pérmirésuan gjaté gjysmés s€ dyté té vitit

vi | covrew 2013, ndérkohé qé mosdibursimi i bankave t& huaja vijon ende (Figura 34). Duke marré
parasysh rritjen e paqéndrueshmérisé né treg dhe kushtet e shtrénguara globale té likuiditetit gjaté

tremujorit t€ 3-t€ té vitit 2013, financimi i huaj né shtetet e EJL6-€s vijoi t€ ulej (ku tremujori 1 4-

rt 1 2013-&s ndoqi thuajse t€ njéjtén rrug€). Shpérndarjet e Opsionit t€ Shkémbimit té Kredive té

Kégija (CDS) arritén né nivelet e tyre mé t€ uléta q€ prej krizés pér pjesén mé té€ madhe t€ borxhit



Figura

sovran né shtetet e EJL6-€s dhe pér bankat qé funksionojné né rajon, duke reflektuar késhtu
vijimin e konsolidimit t€ bilanceve t€ bankave evropiane, i cili ka té ngjaré t€ vijojé né situatén e
testeve té stresit t€ sektorit bankar né Eurozoné (Figura 35).1> Gjithsesi, rreziku i mosdisbursimit
éshté ende i pranishém pér shkak se disa prej bankave mémé greke, sllovene ose austriake kané
ngadalésuar ritmin pérballé presioneve té vazhdueshme té tregut dhe atyre rregullatore.
Kontrollet e cilésisé sé aktiveve nga Banka Qendrore Evropiane (ECB) dhe testet e stresit i kané
shtuar elementét e pasigurisé.

Fitimi i bankave né vitin 2013 &shté ulur né pjesén mé t€ madhe té shteteve dhe &shté
ende larg niveleve para krizés (Figura 36). Katér nga gjashté shtetet kané pérjetuar njé ulje té
fitimit t€ bankave té tyre, me Bosnjé dhe Hercegovinén qé ka shénuar rénien mé té¢ madhe.
Fitimet e bankave u rritén vetém né Malin e Zi, pas rezultatit negativ né vitin 2012, ndérsa
Kosova ka pasur nivelin mé té larté té fitimit t€ bankave né té gjithé rajonin.

Raportet e huave me depozitat jané pérmirésuar né vitin 2013, por kané vijuar té jené té
larta né tre prej gjashté shteteve né rajon (Figura 37). Serbia ka ulur mé tej raportin e huave
me depozitat, ndérkohé qé bankat e saj e kané rritur ndjeshém likuiditetin gjaté dy viteve té
fundit, por Serbia ka nivelin mé té larté né rajon pér kété z€, me 131 pérqgind né fund té vitit
2013. Bosnja dhe Herzegovina dhe Mali i Zi jané dy shtetet e tjera me raporte hua / kredi mé té
larta me 100, duke varivar diku né raportin 114 né fund t€ vitit 2013.

Bankat rajonale kané ruajtur likuiditetin e tyre dhe kané kapitale né nivele té mira. Né
pérgjithési likuiditeti né sistemin bankar né rajon éshté né nivel t€ kénaqshém, pavarésisht uljes sé
likuiditetit né shumé shtete té tjera (Figura 38). Gjithsesi, bankat individuale né disa shtete mund
té hasen me disa véshtirési. Mesatarisht, raportet ¢ mjaftueshmérisé sé kapitalit bankar né té gjithé
rajonin jané t€ pozicion té forté (Figura 39). Pavarésisht nga kjo, secili shtet ka disa banka té cilat
po luftojné pér té€ plotésuar kérkesat pér kapital.

34: Financimi dhe Kostot e Figura 35: Shpérndarjet e CDS-sé pér EJL6-én
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\V4 I BowrmeintBloomberg, Banka e Rregullimeve Ndérkombétare (BIS) dhe stafi i Bankés Botérore.
Shénim: *Shumat jané té rrumbullakosura bazuar né kursin e kémbimit dhe shtetet ¢ EJLL6-és pérfshijné: Shqipériné, Bosnjé dhe

15Bazuatr n€ t€ dhénat e fundit t& ECB-sg, t€nia e prer€ e bilancit agregat t€ bankave né Eurozoné né€ dhjetor t€ vitit
2013 (Figura 14) u shkaktua pjes€risht nga ulja e aktiveve t€ tyre t€ jashtme, e cila me sa duket p€rfshiu uljen e
financimit t€ tregjeve né zhvillim prej tyre.



Hercegovinén, Ish Republikén Jugosllave té Maqedonisé, Malin e Zi dhe Serbiné.
** Bankat pérfshijné: Bankén Raiffeisen, Bankén Erste, Bankén Intesa, Bankén UniCredit, Societe Generale, Bankén Kombétare

té Greqisé (NBG) dhe Bankén Alpha.

*#% Shtetet pérfshijné: Shqipériné, Ish Republikén Jugosllave t&¢ Maqedonisé, Malin e Zi dhe Serbiné

Figura 36: Kthimi mesatar i aktiveve (ROA)

Figura 37: Raportet e huave me depozitat
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Burimi: Tlogaritje t€ autoriteteve kombétare dhe t€ stafit t€ Bankés
Botérore.

Shénim: Pér shkak té harmonizimit t€ kontabilitetit me SNRF-té t&
dhénat pér Malin e Zi nuk jané té krahasueshme.

Figura 39: Raporti i Mjaftueshmérisé sé Kapitalit

Burimi: Tlogaritje té autoriteteve kombétare dhe té stafit té
Bankés Botérore.

Figura 38: Raporti i Likuiditetit
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Burimi: 1logaritje té autoriteteve kombétare dhe té stafit té Bankés Botérore.
Shénim: T€ dhénat pér Serbiné pér Raportin Mesatar Tremujor t€ Mjaftueshmérisé sé Kapitalit pér peridhén 2006-2008 i
referohen vetém 2008-&s.

Pérkundrejt késaj situate, dy jané sfidat kryesore t€ cilat kané nevojé pér masa t€ menjéhershme nga
organet pérgjegjése: rinisja e rritjes sé kreditimit né ményré té qéndrueshme, né vecanti ¢ huamartijes sé
bizneseve, dhe tjetérsimi 1 kurbés né rritje té huave té kéqija (NPL).

Sé pari, né t€ gjithé rajonin, pavarésisht shenjave té rritjes, kreditimi i biznesit u ul né vitin 2013,
duke cuar né€ njé rimékémbje kryesisht pa kreditim. Rritja e shpejté e huave té kéqija (Figura 40),
prezantimi i standardeve mé strikte pér pérgjegjésité e kreditimit, pérpjekjet e bankave pér t€ pastruar
bilancet e tyre dhe pér té mbuluar kostot e tyre e kané shtuar presionin mbi huamartjen dhe e kané
agadalésuar deri né zvarritje rritjen e kreditimit né t€ gjitha shtetet e EJL6-€s né vitin 2013 (Figura 41).
Rritja e kreditimit éshté ngadalésuar né Shqipéri, né Bosnjé dhe Hercegoving, dhe né Kosové, ku Kosova
ka regjistruar uljen mé t€ madhe nga té tria shtetet. Né Serbi, rritja e kreditimit u bé negative né vitin 2013
si rezultat i kontraktimit t€ huadhénies pér bizneset. Ish Republika Jugosllave e Magedonisé dhe Mali i Zi
ishin té vetmet shtete ku u pérshpejtua rritja e kreditimit né vitin 2013. Né Malin e Zi kjo situaté éshté
shkaktuar pér shkak té transferimit té€ huave té kéqija nga bilancet e padeklaruara té bankave.



Sé dyti, huaté e kéqija arritén nivelet e tyre mé té€ larta historike né fund t& vitit 2013. Huaté e
kéqija u rritén me mé shumé se tre heré nga mesatarja prej 5 pérqind né periudhén para krizés né deri 16
pérqind né fund té 2013-€s. Shqipéria dhe Serbia kané shénuar nivelin mé té larté té€ huave té kéqija né
fund té€ vitit 2013, ose duke arritur kulmin e tyre historik, ose duke iu afruar shumé kétij kulmi. Po ashtu,
Mali i Zi ka shénuar njé nivel té larté t& huave té kéqija, por ndryshe nga Shqipéria dhe nga Serbia, ai ka
shénuar njé ulje nga niveli prej 25 pérgind né fillim t€ vitit 2011 né 18 pérqgind né vitin 2013.16 Bosnja dhe
Hercegovina kané shénuar po ashtu njé rritje t€ huave t€ kéqija né nivelin historik prej 15 pérqind
(pavarésisht “shitjes sé shumicés” sé huave té kégija né vitin 2011 dhe 2012), ndékohé qé huaté e kéqija
né Ish Republikén Jugosllave t&€ Maqedonisé arritén nivelin mé t€ larté prej 12 pérqind né tremujorin e
dyté t€ 2013-&s, para se t€ uleshin lehté né gjysmén e dyté té vitit. Huaté e kéqija né Kosové kané qené po
ashtu né nivelet mé té larta, megjithése goxha mé poshté mesatares sé rajonit. Nése nuk ulen, huaté e
kégija do t€ vijojné té ngarkojné bilancet e bankave, t€ cojné né kosto té larta mbledhje dhe té
ngadalésojné procesin e rimékémbjes pasi bankat kané mé pak kapacitet huadhénés dhe béhen mé
kundérshtuese ndaj rrezikut (pér trajtim mé té ploté té huave té kéqija, shihni Momentin e Réndésishém
2).

Figura 40: Huaté e kéqija Figura 41: Nivelet e rritjes sé kreditimit (%
(% e totalit té& huave) ndryshimi)
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Burimi: 1logaritje té autoriteteve kombétare dhe té stafit té Shénim: Niveli mesatar i rritjes pér periudhén 2003-2005 pér
Bankés Botérore. Shqipériné dhe Serbiné dhe pér periudhén 2004-2005 pér Ish
Shénim: Té dhénat nga niveli i huave té kéqija para krizés Republikén Jugosllave té Maqgedonisé dhe Malin e Zi.
(2006-2008) pér Serbiné i referohen vetém fundit té vitit Burimi: 1logaritje té autoriteteve kombétare dhe té stafit t€ Bankés
2008 Botérore.

Ka ardhur koha q¢ autoritetet t&€ merren njé heré e miré me sfidén e rritjes s€ huave té€ kéqija (shih
Momentin e Réndésishém 2). Megjithése nivelet e larta t€ huave t€ kéqgija nuk kané shkaktuar mungesé té
theksuar stabiliteti té sektorit financiar pasi kéto hua jané t€ provigjonuara dhe té mbéshtetur nga kapitali i
nevojshém bankar, mostrajtimi i kétij rreziku nga koka mund té destabilizojé mé tej sektorin e brishté

bankar dhe mund té kércénojé procesin e rimékémbijes.

CONTENTs

16 Rénia erdhi kryesisht si rezultat i “shitjes s€ pjesés mé t€ madhe” t€ huave t€ kégija né vitin 2011 dhe 2012.
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Perspektivat afatshkurtra té rritjes dhe
parashikimet aftamesme

Tabela 3: Rritja reale dhe parashikimet e e Rajoni i EJL-sé parashikohet té rritet me

PBB-sé 1.9 pérqind né vitin 2014. Parashikimi pér
2012 2013e  2014f  2015f tritjen né shtetet e EJL6-és éshté pak mé i larté

Albania 1.3 0.4 2.1 33 se kaq (me 0.1 piké pérqindje) dhe pérgjithésisht
Bosnia anFl 11 0.8 2.0 3.5 né pérputhje me parashikimin e Raportit té
Herzegovina . .. .. .. . .
Kosovo 57 3.0 35 55  Rregullt Ekonomik pér ELLG6-én té dhjetorit
FYR Macedonia 04 31 30 55 2013, Rritja pritet t€ mbetet pozitive né vitin
Montenegro 25 35 32 55 2014 né t€ gjitha shtetet e EJL6-E. Ajo ka gjasa
Serbia 17 25 10 15 € konsolidohet né Ish Republikén Jugosllave té
SEEG 0.7 21 1.9 26 Magedonisé dhe né Malin e Zi, té€ pérshpejtohet
Momo items né vitin. 2014 né Shqipéri, Bosnjé dhe
Futo Area 07 04 12 17 Her?egovlnfé dhe Kosové dbe té ngadalés?het né
EULL 08 14 4 57 Serbi. Serbia mbetet shteti me ekonominé me

rritje mé té ngadalté, ndérsa Kosova shteti me

Burime: Parashikimet e stafit té€ Bankés Botérore. ek?nomlne me.rnt]e mé t& shpejté (’.r?bela 3).
Shénim: mesatarja e ponderuar Rritja ekonomike e EJL6-€s né vitin 2014

parashikohet t€ jet€ nén nivelin e rritjes sé BE11-&s (1.9 kundrejt 2.4 pérqind).

Perspektiva e rritjes ekonomike e shteteve t&€ EJL6-és né vitin 2014 pércaktohet nga rimékémbja e
géndrueshme e kérkesés sé jashtme. Rritja pozitive qé prej mesit t€ 2013-€s dhe kushtet ende
akomoduese monetare té Eurozonés kané té ngjaté t€ vijojné t& ndihmojné shtetet ¢ EJL6-Es té rrisin
cksportet e tyre. Megjithaté, aktiviteti ekonomik i EJL6-€s éshté zvogéluar nga kérkesa e brendshme e
dobét. Serbia, ekonomia mé e madhe e EJLG6-&s, duket se po shkon drejt njé konsolidimi té
konsiderueshém fiskal pér ta cuar borxhin e saj té brendshém né njé nivel t€ géndrueshém, gjé mund té
ngadalésojé aktivitetin e saj ekonomik. Nga ana tjetér, rritja ekonomike né pesé shtetet e tjera té¢ EJL6-€s
pritet t€ konsolidohet né vitin 2014 dhe té tejkalojé ritmin e ekspansionit ekonomik té 2013-&s, né
pérputhje me njé kérkesé té pritshme té brendshme mé t€ forté, ulje modeste t€ papunésisé dhe
pérmirésim té kushteve t€ kreditimit. Rritja e Shqipérisé parashikohet né 2.1 pérqind, pasi likuidimi i
pagesave t€ prapambetura nga qeveria pritet t€ injektojé likuiditetin g€ éshté aq shumé i nevojshém pér
sektorin privat dhe pér t€ mbéshtetur rritjen. Ekonomité e Ish Republikés Jugosllave t€ Maqgedonisé,
Kosovés, dhe Malit t€ Zi kané zhvillime né ndértim, shérbime dhe turizém, por pérqindja e tyre né

ekonomité rajonale té EJL6-€s éshté shumé modeste pér t€ ndryshuar situatén e pérgjithshme t€ rajonit.

Politikat ekonomike mund té jené shumé té réndésishme pér rritjen ekonomike né kuadrin
afatshkurtér dhe afatmesém né EJL6. N¢ aspektin fiskal, pérpjekja e géndrueshme pér reformé éshté e
nevojshme pér té trajtuar kufizimet strukturore né buxhetet e EJL6-&s. Pérparésité pérfshijné: ndryshimet
né kompozimin e shpenzimeve publike drejt investimeve dhe larg pagave, targetimin e shpenzimeve
I?)%NglEihlgé, pércaktimin e pérparésive dhe pérmirésimet né mbledhjen e t€ ardhurave dhe né zgjerimin e
bazés sé tatueshme (ndérmjet té tjerash). Pér sa i pérket aspektit t€ politikave monetare, me inflacionin
rajonal né nivelin shumé té ulét prej 1.2 pérqind dhe me hendeqe té médha ende ekzistuese né prodhim,
ekzistojné mundési pér lehtésim afatshkurtér t€ kushteve monetare, vecanérisht né ato shtete ku deficitet

kané filluar t€ ulen. Giithsesi, né ekonomité me nivele fleksibél t€ kursit valuator duhet té kushtohet



kujdes pér t'u siguruar se ato nuk bien nén presion. Pér sa i pérket politikave t€ sektorit financiar, njé
trajtim i nivelit t€ larté pér huaté e kégija éshté shumé i réndésishém pér rikthimin e rritjes sé kreditimit,

mbéshtetjen e sipérmarrjeve dhe hapjen e vendeve té reja t€ punés.

Rritja né shtetet e EJL6-&s pritet té pérshpejtohet mesatarisht me 2.6 pérqind. T¢ gjashté
ekonomité e EJL-sé né diskutim pritet t€ kontribuojné né pérshpejtimin e ritmeve t€ rritjes ndérkohé qé
konsolidohet kérkesa e jashtme dhe fillon té rimékémbet kérkesa e brendshme. Shqipéria, Bosnja dhe
Hercegovina, Kosova dhe Serbia té gjitha parashikohen té€ kené rritje mé t€ madhe ose té njéjté né vitin
2015 krahasuar me vitin 2014. Né vitin 2015, ekonomité e EJL6-€s parashikohen t€ rriten pak mé ngadalé
sesa mesatatja e rritjes né shtetet e BE11-és (2.6 pérqind krahasuar me 2.7 pérqind rritje pér BE11-én).

Ka rreziqe domethénése negative lidhur me parashikimin makroekonomik pér rajonin e EJL6-€&.
Kéto rrezige, si t€ jashtme (shih Kutiné 3) dhe té brendshme, lidhen me:

(i) Rreziget deflacioniste né Eurozoné, té cilat ¢ojné né rimékémbje t€ dobét ekonomike né
eurozoné: ritmi i rimékémbjes sé Eurozonés mund té jeté mé u dobét pér shkak té
disinflacionit, ose madje dhe té deflacionit. Kjo situaté do té conte né uljen e rritjes sé
cksportit, i cili ka luajtur njé rol shumé t€ réndésishém pér rimékémbjen foshnjore
ckonomike té shteteve té EJL6-és.

(i) Ritmi né rritje 1 niveleve globale t€ interesit: né kuadrin e uljes graduale té Rezervés Federale té
Shteteve té Bashkuara, ekonomité e tregjeve né zhvillim dhe ekonomité e reja, duke pérfshiré
dhe EJL-én, po futen né njé periudhé shtréngesash té pritshme financiare globale né kuadrin
afatmesém. Kjo mund té keté ndikime pér prurjet financiare né rajon. Rreziget globale jané
diskutuar né Kutiné 3.

Figura 42: Niveli i rritjes reale t&¢ PBB-sé né EJL6
sipas skenarit bazé dhe skenarit t& ulét
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3.0 - (i) Pasojat potenciale gjeopolitike  té
" Baseline mLow konfliktit ndérmjet Rusisé dhe

251 Ukrainés: pérshkallézimi i krizés
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Burimi: Stafi i Bankés Botérore financiare) dhe té térthorta
(népérmijet efekteve t€ nivelit té
dyté qé vijné népérmjet Evropés) pér rritjen ekonomike pér rajonin e EJL6-€s. Rrezige mé t&
gjera lidhen me prekjen dhe me ndikimin negativ mbi besimin e investitoréve si rezultat i
konfliktit ndérmjet Rusisé dhe Ukrainés.

(iv) Pérpjekjet e pamjaftueshme pér té trajtuar pjesén e mbetur t€ dobésive strukturore: “lodhja nga
reformat” mund té vonojé zbatimin e politikave t€ projektuara pér té pérmirésuar, pér
shembull, klimén e biznesit, ose pér té trajtuar dobésité e tregjeve té punés, ose pér t€ ulur
deficitin e madh fiskal strukturor, ose pér té ristrukturuar sektorin e ndérmartjeve té
zotéruara nga shteti. Pér mé tepér, sfidat fiskale pér té stabilizuar dhe pér t€ ulur borxhin
publik né disa shtete mund té duken té frikshme. Po ashtu, mungesa e progresit lidhur me
zgjidhjen pér huaté e kéqija, pagesat e prapambetura té sektorit privat pér furnizuesit mund té
ndikojné negativisht rimékémbjen e kreditimit dhe mundésité e rritjes.

(v) Tensionet social-politike: Pavarésisht niveleve té ndryshme té shteteve té EJL6-Es, nivelet e larta
té papunésisé, pérpjekjet ristrukturuese t&€ SOE-s dhe zgjedhjet né Bosnjé Hercegoviné dhe
Kosové jané ndérmjet faktoréve qé mund té€ ¢ojné né rritje té tensioneve sociale, si¢ Eshté
véné re kohét e fundit né Bosnjé dhe Hercegovingé.

Kéto rreziqe té jashtme dhe té brendshme, nése materializohen, do té kené ndikime negative mbi
perspektivat e rritjes né shtetet e EJL6-&s dhe do té ngadalésojné rritjen ekonomike foshnjore t&
tyre (Figura 42). N€ rastin ekstrem t€ pérkeqésimit t€ madh té kushteve ekonomike pér shkak té ngjarjeve
té rrezigeve t€ pérmendura mé sipér, rritja e prodhimit né shtetet e EJL6-€s do té rritet né mé pak se
gjysmén (deri né 0.6 pérqind) e parashikimeve bazé (prej 1.9 pérqind); né vitin 2015, rritja do té ulet me
njé t€ tretén (deri né€ 1.7 pérqind) e parashikimit bazé (2.6 pérqind).
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Kutia 3: Parashikimi dhe rreziget globale

Ekonomia botérore parashikohet té pérshpejtohet kété vit, me ekonomité me té ardhura té
larta té cilat pritet t€ marrin kthesén pesé vjet pas krizés globale financiare. Rritja globale e
PBB-sé parashikohet té zgjerohet me 2.9 pérqind né vitin 2014 (pérkundrejt 2.4 pérqind né
vitin 2013) dhe 3.4 pérqgind dhe 3.4 pérqgind pérkatésisht né vitin 2015 dhe 2016. Pjesa mé e
madhe e pérshpejtimit pritet t€ vijé nga shtetet me té ardhurave t€ larta, ndérkohé qé
lehtésohet kacavjerrja e rritjes nga konsolidimi fiskal dhe pasiguria e politikave dhe
rimékémbjet e sektorit privat konsolidohen mé tepér. Rritja e shteteve me té ardhura té
larta parashikohet té forcohet nga 1.3 pérqind né vitin 2013 né 2.0 pérqgind né vitin 2014,
dhe 2.4 pérgind né vitin 2015 dhe 2016. Rritja né shtetet né zhvillim parashikohet té
mbetet né nivelin e 4.9 pérqind. Gijithsesi, ndérsa pjesa mé e madhe e rajoneve operon
shumé prané kapacitetit té ploté, pérshpejtimet e rritjes né shtetet né zhvillim priten té
stabilizohen pér shkak té reformave thelbésore qé lehtésojné ngércet strukturore dhe rrisin
produktivitetin. Rritja me e madhe e shteteve me té ardhura té larta dhe kérkesa mé e larté
pér importe do té sjellin njé eré ndryshimi pér eksportet e shteteve né zhvillim, té cilat

duhet t€ ndihmojné né kompensimin e kushteve mé strikte globale financiare.

Rreziget pér shtetet né zhvillim jané kryesisht té lidhura me ndikimet nga tregjet
ndérkombétare financiare, paré pérkundrejt dobésive té brendshme. Kushtet shtrénguese
globale financiare gjaté pesé viteve né vijim ndérkohé qé normalizohet politika financiare
né ekonomité me té ardhura té larta nénkuptojné dobésim té prurjeve dhe kosto rritése té
kapitalit. Né rast se niveli i interesit rritet shumé shpejt, ose nése ka térhegje té forta té
prurjeve kapitale, ekonomité me nevoja té médha financimi t€ jashtém, ose me shtrirje té
shpejté t€ kreditimit t€ brendshém né vitet e fundit mund t€ vendosen nén trysni té
konsiderueshme. Progresi relativisht normal i uljes sé rezervés s¢ SHBA-ve deri tani dhe
fakti q¢ dy momentet e trazirave financiare qé prej mesit t€ 2013-€s nuk kané shkaktuar
ende ndikime negative t€ rénda né shtetet né zhvillim, né vetvete jané porzitive, duke
sugjeruar qé rreziqet e lidhura me kété proces jané ulur krahasuar me njé vit mé paré. Por,
pérshtatja me kushtet mé té shtrénguara globale financiare éshté ende proces né vijim dhe
reagimi i tregut mund t€ jeté i ndryshém lidhur me pikat kyce qé kané té béjné me uljen e
rezervés, si pér shembull me kohén e politikés sé paré pér reduktimin e rezervés. Rreziget e
mospérputhshmérisé sé monedhés nga nivelet e larta té borxhit publik (“mékati fillestar”
q¢ i ka ndjekur dhe né krizat e mévonshme) nuk lidhen me pjesén mé té madhe té shteteve
né zhvillim, pérvegse me shtetet né zhvillim té Evropés dhe Azisé Qendrore. Po ashtu,
nivelet e larta té€ zotérimit t€ tregjeve té€ bonove té brendshme nga t€ huajt né disa ekonomi
i ekspozojné kéto shtete ndaj ndryshimit té ndjesisé sé tyre. Investitorét institucionalé té
cilét kané stoge té médha té borxhit né monedhén lokale deri tani i kané ruajtur ekspozimet
e tyre gjaté dy episodeve té fundit té paqéndrueshmérisé sé tregjeve financiare. Njé tjetér
moment i réndésishém i pérkeqésimit té rrezikut global éshté njé mjedis ku vlerésimi i
kreditimit t&€ shumé shteteve né zhvillim mund t€ ¢ojé né térheqgje nga kéto tregje, té cilat

do té kené implikime negative pér aksesin né kapital dhe né kostot e kapitalit.




Konvergimi sfidues afatgjaté

Standardet e jetesés né EJL jané goxha mé poshté sesa standardet e jetesés né BE dhe qé prej
vitit 2000 ka pasur njé rritje modeste té standardeve né€ EJL. Pér mé tepér, recesioni i dyfishté e ka
ngadalésuar progresin e arritur pérpara krizés. Matur né kushtet e blerjes, té ardhurat mesatare né EJL6 né
vitin 2013 kané qéndruar né mé pak se njé té tretén ¢ BE-sé (Figura 43). Pér mé tepér, me té ardhura
mesatare mbi 20 pérqind mé té uléta se té€ ardhurat né BE11, shtetet e EJL6-€s jané né kushte mé té kéqgija
se homologgét e tyre té€ Evropés Lindore g€ jané pjesé e BE-sé.

Nivelet e rritjes mesatare né periudhén nga viti 2000 né vitin 2013 kané qené té pamjaftueshme
pér té siguruar konvergim té qéndrueshme me standardet e jetesé€s sé BE-sé. N¢ kété periudhé,
nivelet e rritjes mesatare pér frymé kané qené nén 3 pérqind né vit, krahasuar me 1.1 pérqind né shtetet ¢
BE-sé dhe 3.2 pérqind t€ shteteve té BE11-&s. Si rezultat, pavarésisht diferencés sé madhe té té ardhurave,
EJL6-a e ka ngushtuar hendekun e saj me BE-né nga 24 pérqind t&é mesatares sé t€ ardhurave t€ BE-sé né
vitin 2000 deri né 31 pérgind né vitin 2013 — njé konvergim mesatare prej rreth 0.5 pérqind né vit (Figura
44). Kjo performancé éshté e kundérta e performancés né shtetet e BE11-&s, mesatarja e té€ ardhurave té
té cilave u rrit nga 30 deri né thuajse 40 pérqind t€ mesatares sé BE-sé pérgjaté késaj periudhe, me njé
nivel mé t& shpejté konvergimi prej 0.7 pérgind né vit. “Makineria e konvergimit e BE-s€” duket se po
shpejton konvergimin e té ardhurave né shtetet e reja anétare t€ BE-sé né ritém mé t€ shpejté sesa né
shtetet jashté BE-sé, edhe ndérsa kéto té€ fundit béhen shtete kandidate.!”

Performanca e rritjes sé EJL-sé ka qené mé e ngadalté se performanca e shteteve t&¢ Evropés
Lindore veganérisht gjaté dhe pas krizés globale. Megjithése mbi 20 pérqind mé té uléta, standardet e
jetesés u rritén mé ngadalé se né shtetet ¢ BE11-&s né periudhés 2009 dhe 2013, me t€ ardhura mesatare
qé kané réné nga 81 né 78 pérqind té shteteve t&€ BE11.

Figura 43: PBB-ja pér frymé né vitin 2012 Figura 44: PBB-ja e EJL-sé& pér frymé (PPP) si % e
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Figura 45: Konvergimi i té ardhurave (PBB-ja Arritja e standardeve t€ jetesés sé BE-sé
ér frymé, PPP, 2005 USD) kérkon dekada pérpjekjesh té géndrueshme
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performancén e politikave, performancén
institucionale dhe ekonomike. Edhe po t€
arrinin njé rritje ekonomike prej 6 pérqind né vit,
do té duheshin dhjeté vjet qé té kapej ritmi i
shteteve té¢ BE11-&s dhe mbi 20 vjet pér té arritur
standardet mesatare té jetesés t€ BE-sé (Figura
45). Nése do té merrnin si nivel krahasues njé

nivel mé realist rritje prej 4.5 pérqind, megjithése

dhe kjo rritje éshté né ményré té dukshme mé e
larte sé mesatarja e rritjes kohét e fundit, shteteve
t¢ EJL-s¢ do tu duhej 20 vjet t& arrinin

standardet e jetesés sé BE11-és dhe konvergimi

eeeceBU (@1%) === EU-11 (@3.5%) o . .

me BE-né né térési éshté mundési e largét.
—SEE (@2%) e SEE (@4.5%)
= SEE (@6%0) Cilét faktoré ka té ngjaré té shtyjné makinén

e konvergimit ekonomike té shteteve té
EJL6-és? Njé analizé e kohéve té fundit
reflekton eksperiencén e shteteve anétare té€ BE-

Burimi: Stafi 1 Bankés Botérore.

s€ dhe tregon se zgjerimi 1 potencialit té rritjes
népérmjet reformave strukturore né njé mjedis t€ qéndrueshém makroekonomik ¢on né pérshpejtimin e
rritjes sé konvergimin e té ardhurave.!$ E pérkthyer pér situatén e shteteve té€ EJL6-Es, kjo do té thoté se
heqja e pengesave strukturore né pérzierjen e politikave makroekonomike (si¢ u diskutua né pjesén e
méparshme té raportit), rritja e integrimit global, pérmirésimi i potencialit dhe i konkurrueshmérisé
produktive té ekonomisé dhe forcimi i institucioneve do t€ ndikonte pozitivisht né rritjen e t€ ardhurave

dhe né konvergim.

Rritja e té ardhurave né€ kuadrin afatmesém deri né afatgjaté me synim arritjen e konvergimit me
standardet e BE-sé nuk nénkupton thjeshté ruajtjen e ritmit té reformave, por dhe konvertim té
pérfitimeve té tyre né rritje t& shéndetshme dhe té barabarté ekonomike. Po déshmohet se té dy
kéto elementé jané t€ véshtiré pér t'u realizuar. Ritmi i reformés duket se éshté ulur gjaté krizave
financiare, ndérkohé gé shteteve u duhet té pérfitojné nga rimékémbja ekonomike pér rinisjen e reformés
dhe pér proceset e konvergimit. Ka prova qé sugjerojné qé pérmirésimet né klimén e biznesit duhet té
jené me spektér té gjeré, dhe jo té drejtuar ndaj sektoréve specifiké, pasi rritja dhe kompanité qé hapin
vende t€ reja pune kané tendencé t€ jené té reja dhe dinamike, por jo t€ pérqendruara né ndonjé sektor
specifik.’? Pérmirésimi i lidhjeve tregtare lidhur me logjikén, institucionet dhe rregulloret éshté e
réndésishme pér té pérfituar nga tregu i BE-sé. Pér mé tepér, qeverité duhet té ofrojné procese té
besueshme dhe té harmonizuara té cilat garantojné respektimin e standardeve té sigurisé sé¢ BE-sé pér
firmat eksportuese, né vecanti pér eksportuesit bujqésor. Pérmirésimet né standardet e geverisjes, duke
pérfshiré dhe shtetin e sé drejtés, lidhen ngushté me procesin e integrimit té BE-s€. Por, reformat qé
k@¥KHen nga BE-ja do t€ ndihmojné po ashtu pér inkurajimin e tritjes ekonomike né shtetet e EJL-sé.

18 Raiser, Martin; Gill, Indermit S. 2012. Golden Growth : Restoring the Lustre of the European Economic Model. Washington,
DC: Banka Botérore. Banka Botérore. 2012. BE77 Raporti i Rregullt Ekonomik Nr. 25 Temé e Vecanté. Washington,
DC: Banka Botérore. © World Bank.

19 Arias, O. et al. 2013. Back to Work: Growing with Jobs in Eurgpe and Central Asia, Banka Bot€rore, Washington, D.C.



Reformat e tilla jané té domosdoshme pér rritjen e kérkesés pér puné, uljen e papunésisé,
trajtimin e sfidave té shkaktuara nga ndryshimet demografike (Kutia 4) dhe pérmirésimin e
prosperitetit né té gjithé EJL6-én. Rritja e punésimit éshté shumé e réndésishme pér uljen e varférisé
dhe pér zhvillimin né shtetet e EJL6-&s. Pérderisa burimi kryesor i t€ ardhurave pér pjesén mé té madhe té
familjeve éshté “shitja” e punés sé tyre, tritja e mundésive pér punésim dhe matrja e masave g€ punonjésit
té kené aftésité e nevojshme pér té pérfituar nga kéto mundési jané shumé té réndésishme pér té rritur té
ardhurat e 40 pérqindéshit té mbetur té shoqérisé.
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Kutia 4: Sfidat demografike ndaj konvergimi té t&€ ardhurave né EJL6

Reforma dhe konvergimi né EJL6 do té béhen mé té€ véshtiré me moshimin e popullsisé. Me kalimin e
kohés, kjo do té thoté se do té keté mé pak punonjés pér té€ kontribuar pér mé shumé njeréz té dalé né
pension. Pér pasojé, éshté i réndésishém krijimi i njé mjedisi biznesi g€ i inkurajon firmat té rekrutojné dhe
njé mijedis social qé e inkurajon popullsiné me moshé pune té kérkojé puné. Né té njéjtén kohé, qeverité
duhet té sigurojné se investohen burime té mjaftueshme né arsim pér t€ siguruar njé krah pune me aftési
dhe produktiv kur té forcohet kérkesa e sektorit privat.

Céshtjet e lidhura me zhvillimet demografike jané pérkeqésuar pér shkak se shtetet e EJL6-Es nuk béjné
puné té miré lidhur me térhegjen e emigrantéve. Né fakt, ¢ kundérta éshté e vérteté. Shtetet ¢ EJL6-Es jané
kampioné né eksportimin e njerézve. Diferenca ndérmjet shteteve té EJL6-&s dhe BE-sé lidhur me
migracionin éshté mbresélénése (Figura B4.1). Niveli i largimit t€ punonjésve me aftési té larta nga shtetet e
EJL6-és éshté mé i larti i agregatéve rajonalé evropiané (Figura B4.2). Né kuadrin e zhvillimit t€ ekonomive
té EJL6-€s drejt novacionit dhe teknologjisé mund té identifikohen manggsisé né aftési, té cilat mund té
kufizojé rritjen ekonomike né rajon. Krijimi i stimujve pér kthimin e individéve me aftési pér tregun e
punés mund té béhet shpejt pérparési pér ekonomité e EJL6-€s.

Figura B4.1: Niveli i migracionit né rajon Figura B4.2: Nivelet e migracionit t& njerézve
me arsim té larté
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Momenti i Réndésishém 1: (Pa)Punésimi i té
rinjve né Ballkanit Peréndimor

Punésimi i té rinjve éshté i réndésishém

Shtetet ¢ EJL6-és kané ndérmjet niveleve mé té larta t& papunésisé sé té rinjve né Evropé, ndérkohé qé
papunésia tek t€ rinjté ka goditur réndé pér shkak té krizés. Né nivelin e 49.2 pérqind, papunésia mesatare
e té rinjve né shtetet e EJL6-€s éshté thuajse dyfish mé e larté se né shtetet e BE11-és (27.1 pérqind) dhe
né shtetet e BE172! (25.3 pérqind)?2 Nga té teté shtetet evropiane me nivelet mé té larta té papunésisé tek
té rinjt€ me mbi 40 pérqind, pesé i pérkasin Evropés Juglindore, ku pérjashtim nga grupi bén vetém
Shqipéria (Figura S1.1). Shteti me performancé mé té€ keqe lidhur me papunésiné e t€ rinjve éshté Bosnjé
dhe Hercegovina mé 62.8 pérqind. Papunésia tek té rinjté u rrit mé shpejt gjaté krizés globale financiare
né EJL sesa né shtete té tjera, megjithése rezultati u shkaktua nga disa shtete t&¢ médha. Nga periudha
2008 deri né 2012, niveli i pérgjithshém i papunésisé né BE &shté rritur me rreth 4 piké pérqindje duke
arritur mbi nivelet para krizés dhe me 5 piké pérqindje né shtetet e EJL6-€s. Nivelet e papunésisé tek té
rinjté jané rritur dy heré mé shpejt (Figura S1.2).

Figura S1.1 Figura S1.2

Youth unemployment has risen faster than adult unemployment since the crisis
change in unemployment rate, 2008-12 (percentage points)
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Luftimi i papunésisé tek té rinjté éshté i réndésishém. Jo vetém g€ papunésia tek té rinjté éshté rritur mé
shpejt dhe né nivele mé t€ larta sesa papunésia tek té rinjté si pasojé e krizés, por shtrirja e saj né kohé
mund té ¢ojé né rrezikun unik té krijimit t€ njé “brezi t&€ humbur” punonjésish me mundési t€ vogla
punésimi dhe me potencial té ulét ekonomik. Pér mé tepér, papunésia tek té rinjté ka tendencé té jeté
strukturalisht e ndryshme nga papunésia tek té rriturit. Né shtetet e EJL6-€s dhe né ato t€ BE11-&s,
papunésia tek té rinjté ndryshon né shumé aspekte. Brezi i 11 aktual éshté i pari q€ éshté arsimuar térésisht
pas tranzicionit, késhtu ai sjell né tregun e punés njé mentalitet té€ ri dhe aftési té ndryshme nga ato té
prindérve t€ tyre. Mosintegrimi i kétij brezi né krahun e punés nénkupton qé shtetet mund t€ humbasin
brezin mé produktiv.

Po ashtu, vijimésia e niveleve té larta té papunésisé tek té rinjt€ pérbén rrezik pér rritjen afatgjaté
ckonomike dhe kércénon pér rritjen e pabarazive dhe té tensioneve sociale. Kérkimet empirike tregojné se
Sapinésia e tejzgjatur né fillim té karrierés mund té ulé né ményré permanente fitimet né té ardhmen dhe

2! Shtetet ¢ BE17-és jané shtetet e BE15-€s, plus Qiproja dhe Malta. Me fjalé t€ tjera kéto shtete jané: Austria;
Belgjika; Danimarka; Qiproja; Danimarka; Finlanda; Franca; Gjermania; Greqia; Irlanda; Italia; Luksemburgu;
Holanda; Portugalia; Spanja; Suedia; dhe Mbretéria e Bashkuar.

22 Té dhénat jané marré nga 2012-a, né rast se nuk specifikohet ndryshe, pér arsye pérputhshmérie.



mundésité pér punésim, si dhe mund té ¢ojé né vonesa ose humbje t€ akumulimit t& aftésive qé merren
gjaté ushtrimit t€ punéve (ILO, 2012). Kéto “efekte negative” mund t€ pérkthehen né produktivitet mé té
ulét dhe né kapital njerézor mé té€ paploté pér kéta punonjés té rinj mé voné né jetén e tyre, duke cenuar
shumé rritjen potenciale té ekonomisé né té ardhmen. Papunésia e larté tek t€ rinjté éshté déshmuar té
keté lidhje me rritje té pabarazisé sé té ardhurave (Morsy, 2012) si dhe raste mé t€ larta t€ palumturisé, t&
shfagjes sé problemeve mendore dhe té veprave penale (Bell dhe Blanchflower, 2009).

Sé fundmi, né kuadrin e moshimit té€ shpejté té popullsive né té gjithé Evropén, papunésia e larté tek té
rinjté né t€ gjithé Evropén pérfaqéson po ashtu sfida t&€ médha demografike dhe fiskale né kuadrin
afatmesém dhe afatgjaté. Deri né vitin 2030, pérqindja e njerézve me moshé 65 vijeg e sipér né popullsiné
né moshé pune parashikohet té rritet ndjeshém né shtetet e EJL-sé. Niveli i varésisé sé personave té
moshuar parashikohet té rritet shpejt (numri i té€ moshuarve krahasuar me numrin e njerézve né moshé
pune).

Figura S1.3: Numri i té moshuarve pér dhjeté ~NE shtetet e EJL6-E né vitin 2010 kishte

persona né moshé pune mesatarisht 1.8 persona mbi moshén 65 vijeg
40 - pér ¢do 10 njeréz né moshé pune?. Deri né
a5 | fund té vitit 2030 pér ¢do 10 njeréz né moshé
pune do té keté 3 t&€ moshuar. Disa shtete
301 hasen me véshtirési (Figura S1.3). Bosnja dhe
25 7 Hercegovina dhe Serbia parashikohen té kené
20 1 nivel posagérisht té larté t&é té moshuarve pér
13 1 dhjeté veté né moshé pune. Pér pasojé, shtetet e
10 1 EJL6-é¢s nuk mund ta  pérballojné
0.5 1 mosangazhimin e té rinjve né tregun e punés.
0.0 - Kjo e bén uljen e papunésisé (sé larté) tek té
ALB  BI[H MKD MNE SRB SEE6 e .. .. o
rinjté pérparési kryesore politikash, si lidhur me:
¥ 2010 =2030 (i) parandalimin e rénies dramatike t&é ofertés

pér punés dhe (ii) pérballimin e kostos fiskale t&
Burimi: Stafi i Bankés Botérore bazuar né té dhénat ¢~ pensioneve  dhe &€ kujdesit  shéndetésor
Popullsisé t& OKB-és (papunésia afatgjaté shkakton njé shterim té

konsiderueshém fiskal mbi té ardhurat tatimore
né té€ ardhmen).

Rritja Ekonomike &shté e nevojshme pér té ulur papunésing tek té rinjté ...
Figura S1.4: Ndryshimi vjetor né nivelin e

papunésisé tek té rinjté dhe té rriturit kundrejt
rritjes s¢ PBB-sé

vi I CONTENTs

% Pérjashtuar Kosovén. Bazuar né té dhénat e Popullsisé sé Kombeve t& Bashkuara.



Papunésia tek t€ rinjté duket se ka mé shumé

 Youthunemployment

© Adultunemployment

ndikim mbi rritlen ekonomike sesa mbi 0
punésimin e t€ rriturve. Marrédhénia e

konstatuar ndérmjet ndryshimit vjetor t&

papunésisé tek té rinjté dhe tek t€ rriturit
kundrejt rritjes sé PBB-sé pér té gjitha shtetet

Change in unemployment rate

evropiane pér t€ cilét ka t€ dhéna té
disponueshme  pér periudhén  1980-2012

konfirmon piképamjen se papunésia tek té rinjté

ka tendencé té jeté “super ciklike” né natyré Gopgrowth
(shih, pér shembull, Ryan 2001), duke iu
pérgjigiur mé shumé si tronditjeve pozitive dhe  Burimet: WDI dhe ILO

tronditjeve negative ekonomike sesa punésimi i

té rriturve (Figura S1.4). Né Evropé, brenda devijimit té standardeve té shteteve pérkatése pér rininé,
papunésia éshté thuajse tre heré mé e larté pér kété grup sesa pér té rriturit (3.5 piké pérqindje kundrejt
1.4 piké pérqindje).

Nivelet pozitive t€ rritjes jané mé shumé té réndésishme pér punésimin e t€ rinjve né shtetet e EJL6-Es
sesa né€ shtete té tjera evropiane. N€ shtetet e EJL0-€s, njé piké shtesé pérqindje né rritjen ekonomike e ul
papunésiné tek té rinjté me 0.85 piké pérqindje krahasuar me 0.29 piké pérqgindje pér punésimin tek té
rriturit. Né€ shtetet e BE11-&s, njé piké shtesé pérgindje né rritjen ekonomike e ul papunésiné tek té rinjté
me 0.64 piké pérqindje krahasuar me 0.27 piké pérgindje pér punésimin tek té rriturit.

Plotésimi 1 hendeqeve t€ médha qé ekzistojné lidhur me papunésisé e té rinjve né shtetet e EJL6-€s dhe té
BE17-6s éshté sfidé. Plotésimi i gjysmés sé hendeqeve ndérmijet shteteve té BE17-&s dhe t€ EJL6-€s
(bazuar né mesataret ¢ kampionéve ekzistues, pérkatésisht 17.4 pérqgind dhe 52.9 pérqind) né 15 vijet do té
kérkonte diferencimin e rritjes sé PBB-sé me mesatarisht 4.4 piké pérgindje pér 15 vitet né vijim pér
shtetet e EJL6-és dhe shtete té tjera t€ BE-s€, pasi né vitin 2000 ky tregues ka qené shumé mé 1 ulét sesa
kaq (shih seksionin e Sfidave Afatmesme té Konvergimit t€ kétij raporti).

... dhe aftésité, arsimi dhe politikat e tregut té punés kané réndési

Rreth gjysma e ndryshimeve né papunésiné e té rinjve né Evropé né periudhén 2007-2012 mund té
shpjegohet me uljen e prodhimit, ndérkohé qé pjesa tjetér i dedikohet ndryshimeve né politika. Politikat
qé duket se kané ndihmuar pér uljen e papunésisé tek té rinjve gjaté krizave pérfshijné: (i) ndryshimet né
sistemet arsimore drejt shkencés, teknologjisé, inxhinierisé dhe matematikés; (i) lehtésimi i lidhjeve mé té
médha ndérmjet kompanive té€ sektorit privat dhe institucioneve arsimore; dhe (iii) pérfshirja e firmave
private né zhvillimin e kurrikulés sé degéve profesionale. Rezultatet theksojné rolin kryesor g€ luhet nga
ndérveprimi ndérmjet institucioneve arsimore dhe sektorit privat pér té pérshtatur aftésité e t€ rinjve me
nevojat e tregut t€ punés. Shtetet mund t€ mésojné nga cksperienca e njéri-tjetrit lidhur me llojet e
politikave t€ tregut t€ punés dhe t€ arsimit q€ kané mé shumé réndési pér t€ luftuar papunésiné tek té
rinjté. T€ gjashté shtetet e EJL6-€s, ku Sondazhet e Sipérmarrjes déshtojné se mesatarisht 13 pérqind e
firmave e identifikojné “krahun e punés t€ arsimuar né ményré té€ papérshtatshme si pengesé kryesore pér
té béré biznes”, mund té mbéshteten né eksperiencén e pjesés tjetér t€ Evropés pér té€ pérmirésuar

vl | eeswiatet e tregut € punés.
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Moment i Réndésishém 2: Huaté e kéqija té
EJL6-és: Efektet, pengesat qé€ kérkojné zgjidhje
dhe reformat™

Bankat né shtetet e EJL6-€s kané ndér nivelet mé té larta t€ huave té kéqija n€ boté. Raporti mesatar i huave té kéqgija
né totalin e huave né rajon éshté 16 pérgind. Né Figurén 2.1 mé poshté jepet njé krahasim i niveleve té huave té
kégija né shtetet ¢ EJL6-&s me disa ekonomi té trazuara dhe me disa ekonomi té tjera mé stabél.

Figura S2.1: Huaté e kéqija té bankave
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Burimi: FMN-ja dhe autoritetet kombétare

Trajtimi né ményré efektive 1 huave té€ kéqija éshté i réndésishém pér shkak se volumet e tyre té médha krijojné
zvarritje t€ rritjes ekonomike. Huaté e kéqija té cilat nuk jané pastruar nga sistemi bankar pérfagésojné burime
financiare té cilat jané kycur né sektoré jofitimprurés. Kur bankat pésojné humbje dhe kur ju nevojitet té mbulojné
huaté e kéqgija, kapaciteti dhe kapitali i tyre huadhénés ulet. Mbledhjet e vonuara té huave té kéqija e pakésojné
likuiditetin e bankave duke ¢uar né kosto financuese mé té shtrénguara dhe, né ményré té térthorét, né nivele mé té
larta interesi pér huaté e reja. Kjo e bén huamarrjen mé pak té pérballueshme pér bizneset dhe pér familjarét. Nivelet
e larta té huave té kéqija gjymtojné rritjen ekonomike duke guar né kujdes té tepruar ndérmjet huadhénésve . Né
situatat ku disa banka vuajné nga rritje t€ nivelit t€ huave té kéqija, mund té shfagen shqetésime sistematike rreth
aftésis€ paguese dhe mungesés sé likuiditetit t€ sistemit bankar. Ky éshté njé rrezik i vecanté pér ekonomité e vogla
me sisteme bankare té pérqendruara bankare, si¢ éshté rasti né té gjithé Ballkanin Peréndimor. NE rast se ¢éshtja e
huave t€ kégija nuk trajtohet si¢c duhet né ményré pérfundimtare, rajoni mund ta gjejé veten té€ pérfundojé i gozhduar
né njé periudhé stanjacioni té gjaté.

Pavarésisht pérpjekjeve t€ konsiderueshme (shih Tabelén S2.1), né rajon ka shumé pengesa pér té ulur nivelin e larté
@ ianave t€ kéqija. Kéto pengesa pérfshijné: (i) mungesén e déshirés nga bankat pér té njohur humbjet
“pérfundimisht” nga huaté e kéqija pér shkak té ndikimit negativ né kapitalin e tyre; (i) shumé nga bankat e huaja
mémé duhet té forcojné bilancet e mbaré grupit, duke mos ushtruar késhtu presion mbi degét pér t€ njohur humbijet
dhe pér té vijuar punén; (iii) presioni rregullator nga disa autoritete mbikéqyrése ka cuar né njé qasje té€ varfét té

24 Ky Moment i Réndésishém éshté nxjerré nga: Banka Botérore. 2014. Stabilitet i Brish®, Perspektiva e Sektorit
Financiar n€ Ballkanin Peréndimor, Nr. 3, (q€ do t€ dale mé voné).



menaxhimit t€ kapitalit; (iv) restrukturimi kérkon bashképunim té kreditoréve, 1 cili rrallé éshté praktikuar né tregjet
ku konkurrenca huadhénése ka qené e forté né vitet para krizés; (v) kuadret ligjore té papérshtatshme pér té
mbéshtetur si veprimet vullnetare pér zgjidhjen e huave té kéqija (té cilat duhet té pérfaqésojné pjesén mé t€ madhe
té pérgjigjeve) edhe zbatimin e masave qé trajtojné huaté e kéqija (n€ ato raste ku bashképunimi i huamarrésit nuk
ekziston).

Po ashtu duhet té theksohet dhe té forcohet roli i mbikéqyrésve bankaré pér krijimin e stimujve pér bankat
pér té ulur huaté e tyre té€ kéqija dhe pér t&€ shmangur periudha té gjata t&€ huamarrjes sé papaguar dhe, pér
pasojé, rritje t€ dobét ekonomike. Bankat qendrore po pérmirésojné planet pér pérgatitjen pér periudhat e
krizave, po ka ende pika t€ dobéta né disa fusha, duke pérfshiré monitorimin dhe politikébérjen e kujdesshme né
nivelin makro, procedurat pér huamarrje emergjente, ndarjen e informacionit ndérmjet lojtaréve t€ sigurisé
financiare, sigurimin e depozitave dhe kuadre pér zgjidhje nga banka. Mbikéqyrja duhet t'u kérkojé bankave: (i) té
respektojné né ményré strikte standardet rregullatore pér klasifikimin dhe provigjonimin; (iii) t€ marrin kapital té ri
nga aksionerét nése nuk kané kapital té mjaftueshém; dhe (iv) t€ ofrojné stimujt e duhur pér bankat pér eliminimin e
huave problematike aktuale brenda njé kuadri té arsyeshém kohor.

Tabela S2.1: Pérmbledhje e Programeve dhe e Reformave né proces e sipér pér té trajtuar huaté e kéqija né
Ballkanin Peréndimor

Bosnjé dhe Ish Rep.

Lloji i Iniciativave/ i Shqipéria Je Kosova Jugosllave e Mali i Zi Serbi
Hercegovina -

Reformave Magedonisé

Hartat dhe planet e o @ ®

rimékémbjes nga huamarrési
Rishikime té cilésisé sé aseteve
né banka

Mbikéqyrje mé e forté

Qasje kolektive pér
ristrukturimet e huave

Reforma e falimentit / kuadri
gjyqésor

Reforma e kuadrit
ristrukturues vullnetar té
huasé

Harmonizimi i ¢éshtjeve
tatimote

Harmonizimi i kodit civil pér
zbatimin e kolateralit
Pérmirésimi 1 kuadrit ligjor
pér shitjet e shumicés sé
huave té kéqija

Ofruesi kryesor i nd1hrpes Baflka EMN-ja Banka Baflka
teknike | Botérore - Botérore
Botérore
Legjenda o e ndérmarré ose né proces  né diskutim me FMN-né @ NE diskutim me Bankén Botérore

BOWEENBSnka Botérore, FMN-ja
Né Ballkanin Peréndimor duhet té trajtohen pengesat ligjore pér mbledhjen e huave té kéqija dhe
zgjidhjen e késaj ¢éshtje. Kéto pengesa ligjore pérfshijné:

e Mangésité né procesin e mbledhjes sé kolateralit. Shembuj té ¢éshtjeve té€ zakonshme pérfshijné: (i) procese
gjygésore g€ vendosin pér shitjen e kolateralit t€ cilat vonohen me muaj t€ téré, ose ndonjéheré dhe me vite
pér shkak té véshtirésive pér arritjen e procesit; (i) zgjidhjet jo gjyqésore, t€ cilat lihen jashté né ményré té
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panevojshme pér shkak té kérkesés pér disa ankande (ndonjéheré dhe né kushte jo transparente) me zbritje
té konsiderueshme nga vlera e vlerésuar e kolateralit; (i) vonesa né ekzekutimin e barréve mbi asetet e
lévizshme pér shkak té taktikave evazive t€ huamarrésve.

Mangésité né kuadrin ligjor pér ristrukturim vullnetar jashté gjykate dhe né trajtimin tatimor, té cilat
pengojné zgjidhjen e njé huaje t€ keqe. Problemet e zakonshme pérfshijné: (i) huaté e kégija nuk trajtohen si
shpenzime té zbritshme pér huamarrésin; (ii) shitja e huave (normale ose té kéqija) (ndonjéheré pér
koleksione té posagme ose pér njé agjenci faktorimi) éshté objekt TVSh-je, ose 1 tatimit t€ transferueshém
né vlerén e ploté t€ huasé sé mbetur; (iii) krijimi i njé aktiviteti té tatueshém népérmjet faljes sé¢ borxhit, ose
népérmjet teknikave té tjera strukturore; (iv) paaftésia pér zbritjen e humbjeve né kémbimin e njé huaje me
njé kapital kur ka diferencé ndérmjet vlerés sé€ huasé dhe vlerés sé¢ “kapitalit” té aksioneve té marra; dhe (v)
paaftésia pér ta trashéguar humbjen né kuadrin e shkrirjeve dhe blerjeve.



Shtojcé: Treguesit Kryesoré
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Figura Al. 1: PBB-ja Reale: Ndryshimi né pérqindje q€ prej pikut para krizés

Percent change, 2008-13

Real GDP index (2002=100)
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Shénim: 2013 tregon vlerésimet e stafit t& Bankés Botérore.
Burimi: Llogaritjet e stafit t& Bankés Botérore.
Figura Al. 2: Parashikimet e rritjes Reale té¢ PBB-sé, 2014
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Shénim: 2013 tregon vlerésimet e stafit t&€ Bankés Botérore.

Burimi: Llogatitjet e stafit t& Bankés Botérore.
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Figura Al 3: Niveli i Papunésisé

End of 2013, percent of labor force Percent of labor force
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Shénime: Kosova qé prej vitit 2012.
Burimi: Llogatitjet e Bankés Botérore.
Figura Al 4: Bilanci Fiskal
Estimated fiscal deficit in 2013, percent of GDP Percent of GDP
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Shénim: 2013 tregon vlerésimet e stafit t& Bankés Botérore.
Burimi: Llogatitjet e stafit t& Bankés Botérore.
Figura Al. 5: Borxhi Publik
Estimated public debt and guarantees in 2013, Percent of GDP
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Burimi: Llogatitjet e stafit t& Bankés Botérore.



Figura Al 6: Rritja e Eksporteve

2013, percent ~ Percent
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Burimi: Llogaritjet e stafit t& Bankés Botérore.

Figura Al. 7: Rritja e Importit
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Burimi: Llogaritjet e Bankés Botérore.

Figura Al 8: Bilanci i Llogarive Korrente
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Shénim: 2013 tregon vlerésimet e stafit t& Bankés Botérore.
Burimi: Llogatitjet e stafit t& Bankés Botérore.
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Figura Al. 9: Rritja e depozitave dhe e kreditimit Privat

Private credit growth, percent

Deposit growth, percent
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Burimi: 1logaritjet e stafit t& Bankés Botérore.
Figura Al. 10: Huaté e Kéqija
2013, percent of total loans Percent of total loans
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Burimi: Bankat gendrore.
Figura Al 11: Lehtésia e té bérit biznes
2013, proximity to frontier Proximity to frontier (best practice = 100)
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