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e In pofida provocdrilor regionale, economia Republicii Moldova
a avut o prestatie buna in 2014.

e Prognozam o reducere a PIB real in 2015 din cauza socurilor
negative asociate cu reducerea cererii externe, remiterilor gi
surselor de finantare mai reduse.

e Sunt esentiale reforme structurale in toate sectoarele ale
economiei pentru imbunatatirea perspectivelor de crestere.
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Cresterea PIB real a incetinit in trimestrul IV al anului 2014,
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economie mai slaba si conditii monetare mai austere, in 2015, guvernul s-
a confruntat cu provocari in finantarea cheltuielilor curente mai inalte,
urmare la masurilor introduse la mijlocul anului 2014.



Prognoza pe termen mediu

Prognozam ca economia Republicii Moldova va intra in recesiune in 2015, care va fi urmata de o recuperare lenta in 2016.
In viziunea noastra, problemele economice in Federatia Rusa si Ucraina, impreuna cu restrictiile impuse la importurile agro-
alimentare din Republica Moldova, vor scadea PIB cu 2 procente in 2015. Cadrul macroeconomic flexibil al autoritatilor Republicii
Moldova, reorientarea comertului in directia UE si eficienta redusa a restrictiilor comerciale impuse Republicii Moldova, oferd o
anumitd, desi limitata, protectie impotriva socurilor negative. Prognozém o recuperare modesta de circa 1,5 procente in 2016, fapt
ce implica ca principalii parteneri comerciali ai Republicii Moldova din cadrul CSI se vor redresa doar treptat, iar cresterea
economica in UE cel mai probaibil inca va rdmane sub nivelul potential. Prognozam ca deficitul contului curent se va afla sub
nivelul mediei istorice, insa cresterea perceptiei de risc din regiune va constrange intrarile de investitii straine si Imprumuturile.
Prognozam o crestere temporara, peste limita tintd a BNM, a inflatjei in 2015. Intuim ca autoritatjle vor introduce masuri fiscale de
corectie pentru a mentine deficitul bugetului sub 3,5 procente din PIB in perioada prognozata.

Riscurile de inrautatire a cadrului macroeconomic sunt asociate de socurile mediului extern, un sector bancar slab si
presiunile fiscale. In primul rand, declinul economic in Federatia Rus& si Ucraina ar putea fi mai mare, cu un impact negativ
major asupra cresterii economice in Republica Moldova. La fel, tensiunile geopolitice s-ar putea intensifica mai mult, cu
repercusiuni negative pentru economia Republicii Moldova. In al doilea rand, credibilitatea si transparenta sectorului bancar raman
a fi principalele provocari politice pe interior. La sfarsitul anului 2014, BNM a introdus administratia speciala la trei banci
problematice, care cuprind circa 20 procente din depozitele sistemului bancar. Autoritdtile trebuie s& recunoascéd pierderile
suportate de catre stat in sectorul bancar, sa revizuie supravegherea prudentjald si sa imbunatateasca reglementarea sectorului,
astfel s& minimizeze viitoarele riscuri. In al teilea rand, nereusita de a alinia politica fiscald la finantarea disponibila ar putea
submina realizarile recente ale Republicii Moldova in gestionarea prudenta a cadrului macroeconomic.

Pe termen mai lung, reforme structurale consolidate la nivelul tuturor sectoarelor economiei sunt esentiale pentru
consolidarea competitivitatii Republicii Moldova si imbunatatirii standardelor de viati ale cetatenilori. in luna martie 2015,
partenerii de dezvoltare ai Republicii Moldova, inclusiv Grupul Bancii Mondiale, au prezentat Note Imormative, care contin
recomandari de politici si reforme, pentru a ajuta noul Guvern al Republicii Moldova sa faca fata provocarilor cu care se confrunta
in procesul de dezvoltare a tarii. Unul din domeniile care necesité atentie este reforma sistemului de pensii. n prezent sistemul de
pensii al Republicii Moldova ofera beneficii inadecvate la costuri care cresc continuu si oferd stimulente limitate pentru a efectua
contributii. Pe termen mediu si lung, necesitatea reformei sistemului de pensii este accentuatad din cauza fenomenului de
imbatrénire a populatiei. Tema Specialda in aceasta editie ofera recomandari cu privire la modalitatile de restabilire a
sustenabilitatii sistemului de pensii i argumenteaza c& reformele trebuie sa se axeze pe sistemul redistributiv, inainte de a pune
in vigoare un pilon obligatoriu si pe deplin finantabil.
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