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概要：2012 年东亚太平洋地区的增长放慢至 7.5%，但仍占全球增长的 40%。导致增长放慢的原因
是中国增长减速，因为中国开始摆脱对投资与净出口的过度依赖进行经济转型。 
  
该地区其他国家的增长加快至 6.2%，比上个十年的平均增速快 1.6 个百分点，与 2007 年和 2010年
的经济繁荣和回弹时期可有一比。随着该地区几乎所有国家都已从 2008 年的危机中实现复苏——
这主要归功于国内财政刺激措施——债务水平上升和资产泡沫日益成为一个令人担忧的问题，特
别是在资本流动强劲和外需环境疲软的大背景下。 
  
经济展望：该地区 GDP 增长预计 2013 年将放慢至 7.3%，反映出全球经济状况疲软和财政刺激措
施效果趋弱的影响。中国预计 2013 年增速放慢至 7.7%，但 2014 年和 2015 年随着全球经济状况改
善将加快至 8%左右。 
  
该地区其他国家预计 2013 年增长放慢至 5.7%，原因是财政收紧、产能限制以及因汇率波动和外
需乏力导致的净出口负贡献，预计随着外部环境改善 2014 年增速将回升至 6%，此增速将持续至
2015 年。 
  
风险与脆弱性：高收入国家发生严重危机的风险已经下降，但欧洲复苏的强度与时间仍不确定。 
  
整个地区的发展趋势仍对中国与日本的产出很敏感。与中国有关的主要风险仍是高投资率被证明
不可持续而引发快速无序下降和经济大幅减速的可能性。 
  
宽松的货币政策带来的日元贬值有可能在短期内影响部分发展中国家的出口与增长，其效应预期
在总体上是均衡的，因为通过原材料包括零配件供应以及具有竞争性的技术和机械设备进口可获
得潜在收益。日本的量化宽松有可能加剧资本流入，存在加大需求价格压力、资产价格通胀和因
借贷成本低致使国内债务进一步上升的潜在可能性。虽然净资本流量预计不会对区域汇率产生持
续压力，但日本的低利率可能会增加资本流动和汇率波动。 
  
最近全球大宗商品价格下跌可能反映出随着过去的投资项目投产出现一个转折点。假如这种宽松
加速，财政和经常账户以及大宗商品出口国如印尼、马来西亚、蒙古、巴布亚新几内亚、东帝汶
和所罗门群岛等国的收入和增长有可能会受到压力，即便降价有益于进口国。负面影响预计在马
来西亚和印尼表现不明显，因为油价下跌会通过削减燃料补贴而推动预算平衡的改善。 
  
政策建议：鉴于该地区大部分国家都已走出金融危机实现完全复苏，而且许多国家正以历史性高
速增长，因此政策可以减少宽松度。假如资本流动给调整货币政策带来困难，较大一部分负担可
能就需要由财政收紧来承担，而宏观审慎措施对于维护金融稳定会更显重要。财政整顿或许可以
通过经常性支出合理化来实现，这样就可使有利基础设施投资计划的结构性改革与增长得以继续。 
  
重建吸收未来冲击的缓冲机制仍是柬埔寨、老挝、越南、太平洋群岛和蒙古等国的一个优先重点，
循序渐进的全球和区域一体化推动了这些经济体的增长，但同时也使其更容易受到全球和区域商
业周期和大宗商品价格波动的影响。 
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估计 预测

 00-09a 2010 2011 2012 2013 2014 2015
GDP 按市場價格 (2005 年美元) 
柬埔寨 7.4 6.0 7.1 6.6 6.7 7.0 7.0
中國 9.4 10.4 9.3 7.9 8.4 8.0 7.9
斐濟 1.3 0.1 1.9 2.1 2.2 2.3 2.3
印尼 4.6 6.2 6.5 6.1 6.3 6.6 6.6
老撾 6.2 8.5 8.0 8.2 7.5 7.5 7.5
馬來西亞 3.9 7.2 5.1 5.1 5.0 5.1 5.3
蒙古 5.8 6.4 17.5 11.8 16.2 12.2 8.0
緬甸 9.7 5.3 5.5 6.3 6.5 6.6 6.7
巴布亞新 3.0 7.6 9.0 8.0 4.0 7.5 4.6
菲律賓 4.0 7.6 3.9 6.0 6.2 6.4 6.3
所羅門群 2.4 7.8 10.5 5.3 4.0 3.3 3.3
泰國 3.5 7.8 0.1 4.7 5.0 4.5 4.5
東帝汶 3.3 9.5 10.6 10.0 10.0 10.0 9.0
越南 6.6 6.8 5.9 5.2 5.5 5.7 6.0
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a. 间增长率是复合平均值；增长贡献、比率和GDP平减物价指数為平均值。


