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DARSTELLUNG DER HERKUNFT UND VERWENDUNG

DER ENTWICKLUNGSMITTEL
zum 30. Juni 1999 und 30. Juni 1998

in Mio. US-$
1999 1998
Verwendung der Entwicklungsmittel
FUR ENTWICKLUNGSTATIGKEIT VERFUGBARE NETTOMITTEL
Fiir Auszahlungen unmittelbar verfiigbare Geldmittel und Anlagewerte
Forderungen gegentiber Banken 8,7 14,3
Anlagewerte — Anmerkungen B und D 935,8 390,3
944,5 404,6
Leistungen in Form nichtiibertragbarer, unverzinslicher
Sichtschuldscheine 1357,5 1981,4
Sonstige Mittel, netto — 2,5
Fiir Entwicklungstitigkeit verfiigbare Nettomittel insgesamt 2 302,0 2 388,5
FUR INTERIMSFONDSKREDITE VERWENDETE MITTEL (siehe
Ubersicht iiber die Interimsfondskredite, Anmerkungen D und E)
Interimsfondskredite insgesamt 26534 2285,5
Abziiglich noch nicht ausgezahlter Betrige 2 145,0 1954,5
Fiir Interimsfondskredite verwendete Mittel insgesamt 508 4 331,0
Verwendung der Entwicklungsmittel insgesamt 28104 2719,5
Herkunft der verfiigbaren Entwicklungsmittel
Leistungen (sieche Aufstellung der Leistungen)
Zugesagte Leistungen 27884 2 730,6
Abziiglich Forderungen aus Leistungen — Anmerkung C 2,3 3,0
Abziiglich abgegrenztes Disagio auf Leistungen 1,5 1,9
Geleistete Beitrige 2784,6 27257
Aufgelaufene Umrechnungsdifferenzen aus Interimsfondskrediten (siehe
Darstellung der aufgelaufenen Umrechnungsdifferenzen aus
Interimsfondskrediten) (11,7) 9,5)
Gewinnvortrag (siehe Darstellung der Verinderungen des
Gewinnvortrags) 37,5 33
Herkunft der Entwicklungsmittel insgesamt 28104 2719,5

Die Anmerkungen zu den Finanzausweisen sind wesentlicher Bestandteil dieser Ausweise.
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DARSTELLUNG DER AUFGELAUFENEN
UMRECHNUNGSDIFFERENZEN AUS
INTERIMSFONDSKREDITEN

fiir die am 30. Juni 1999, am 30. Juni 1998 und am 30. Juni 1997 abgelaufenen Geschiiftsjahre

in Mio. US-$
1999
Aufgelaufene Umrechnungsdifferenzen zu Beginn des
Geschiftsjahres 9,5)
Umrechnungsdifferenzen wihrend des Geschiftsjahres (2,2)
Aufgelaufene Umrechnungsdifferenzen am Ende des
Geschiftsjahres 11,7

1998 1997
0,8 —
(10,3) 0,8

9,5 0,8

s

DARSTELLUNG DER VERANDERUNGEN
DES GEWINNVORTRAGS

fiir die am 30. Juni 1999, am 30. Juni 1998 und am 30. Juni 1997 abgelaufenen Geschdiftsjahre

in Mio. US-$
1999

Ertrige aus Anlagewerten — Anmerkung B 36,9
Abschreibung des Disagios auf vorausbezahlte

Leistungen 049
Verinderungen aus der Geschiftstitigkeit 36,5
Auswirkungen der Wechselkursschwankungen auf den

Gewinnvortrag 2,3)

Verinderungen — netto 34,2
Stand zu Beginn des Geschiftsjahres 33
Stand am Ende des Geschiftsjahres 37,5

1998 1997
14,4 2,0
03 _©On
14,1 1,9
(10,1) (2,6)
4,0 ©0,7)
(Of7) —

3,3 0,7

Die Anmerkungen zu den Finanzausweisen sind wesentlicher Bestandteil dieser Ausweise.
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DARSTELLUNG DES CASH FLOW
fiir die am 30. Juni 1999, am 30. Juni 1998 und am 30. Juni 1997 abgelaufenen Geschiiftsjahre

in Mio. US-$

1999 1998 1997

Cash Flow aus der Entwicklungstitigkeit
Auszahlung von Interimsfondskrediten (179,6) (197,6) (142,8)

Cash Flow aus der Finanzierungstitigkeit

Kurzfristige Mittelaufnahmen, netto — (22,0) 22,0
Leistungen der Geberlander 682,5 579,8 164,0
Nettogeldmittel aus der Finanzierungstitigkeit 682,5 557,8 186,0

Cash Flow aus der Geschiftstitigkeit
Verinderungen aus der Geschiftstitigkeit 36,5 14,1 1,9
Uberleitung von den Veridnderungen aus der
Geschiftstitigkeit zu den Nettogeldmitteln aus der

Geschiftstitigkeit
Abschreibung des Disagios auf vorausbezahlte
Leistungen 0,4 0,3 0,1
Nettoverianderung der sonstigen Entwicklungsmittel 1,3 (3,7) 0,2
Nettogeldmittel aus der Geschiftstitigkeit 38,2 10,7 2,2

Auswirkung der Wechselkursschwankungen auf die
unmittelbar zur Auszahlung verfiigbaren Geldmittel und

Anlagewerte 1,2) 9,3) 2,4
Nettoerhohung der unmittelbar zur Auszahlung

verfiigbaren Geldmittel und Anlagewerte 539,9 361,6 43,0
Unmittelbar zur Auszahlung verfiigbare Geldmittel und

Anlagewerte zu Beginn des Geschiftsjahres 404,6 43,0 —
Unmittelbar zur Auszahlung verfiigbare Geldmittel und

Anlagewerte am Ende des Geschiftsjahres 944,5 404,6 43,0
Zusatzangaben

Zunahme (Abnahme) der Endsalden von ausstehenden
Interimsfondskrediten infolge von
Wechselkursschwankungen (2,2) (10,3) 0,8

Die Anmerkungen zu den Finanzausweisen sind wesentlicher Bestandteil dieser Ausweise.
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UBERSICHT UBER DIE INTERIMSFONDSKREDITE
zum 30. Juni 1999

in Mio. US-$
Nicht In % der
Kredite ausgezahlte Ausstehende ausstehenden

Kreditmehmer oder Garant insgesamt Kredite Kredite Kredite
Agypten, Arabische Republik 68,9 63,4 5,5 1,08%
Armenien 15,5 8,7 6,8 1,34
Bangladesch 420,7 407,3 13,4 2,63
Bolivien 14,5 10,6 3,9 0,77
Bosnien-Herzegowina 84,5 19,5 65,0 12,78
Burkina Faso 439 38,8 51 1,00
China 313,4 261,8 51,6 10,15
Céte d'Ivoire 49 4 45,2 472 0,83
Ghana 27,8 23,0 4,8 0,94
Guinea 24,1 22,6 1,5 0,30
Indien 698,3 684,6 13,7 2,69
Jemen, Republik 12,3 10,7 1,6 0,31
Kambodscha 52,7 46,0 6,7 1,33
Kenia 25,8 24,1 1,7 0,35
Kirgisistan 42,8 — 42,8 8,42
Komoren 6,8 6,8 — —
Madagaskar 92,6 16,4 76,2 14,98
Malawi 11,6 9,9 1,7 0,34
Mali 99,6 90,9 8,7 1,70
Mosambik 92,5 — 92,5 18,19
Senegal 6,6 45 2,1 0,42
Simbabwe 11,9 11,4 0,5 0,10
Sri Lanka 14,3 11,0 3,3 0,65
Tschad 24,1 — 24,1 4,74
Uganda 121,0 78,0 43,0 8,45
Vietnam 277,8 249,8 28,0 5,51
Insgesamt — per 30. Juni 1999 2 653,4 2145,0 508,4 100,00%
Insgesamt — per 30. Juni 1998 2285,5 19545 331,0

ANMERKUNGEN

a. Infolge von Auf- und Abrundungen der einzelnen Zahlen kinnen die Summen geringfiigig von den angegebenen
Werten abweichen.

Die Anmerkungen zu den Finanzausweisen sind wesentlicher Bestandteil dieser Ausweise.
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UBERSICHT UBER DIE INTERMSFONDSKREDITE (Fortsetzung)
zum 30. Juni 1999

in Mio. US-$

Filligkeitsstruktur der ausstehenden Interimsfondskredite

Filligkeitszeitraum

1. Juli 1999 bis 30. Juni 2004 —

1. Juli 2004 bis 30. Juni 2009 87,6
1. Juli 2009 bis 30. Juni 2014 126,0
1. Juli 2014 bis 30. Juni 2019 87,4
1. Juli 2019 bis 30. Juni 2024 79,8
1. Juli 2024 bis 30. Juni 2029 62,5
1. Juli 2029 bis 30. Juni 2034 43,3
1. Juli 2034 bis 30. Juni 2039 21,8
Insgesamt 508,4

Die Anmerkungen zu den Finanzausweisen sind wesentlicher Bestandteil dieser Ausweise.
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AUFSTELLUNG DER LEISTUNGEN
zum 30. Juni 1999

in Mio. US-$
Hinterlegte
Geberlinder Leistungen

Argentinien 4,6
Australien 74,0
Belgien 54,7
Botsuana 0,5
Brasilien 6,5
Dinemark 48,2
Deutschland 391,4
Finnland 20,9
Frankreich 271,1
Griechenland 1,9
Irland 6,0
Island 1,3
Italien 166,9
Japan 701,7
Kanada 148,6
Korea, Republik 9,2
Kuwait 6,0
Luxemburg 3,5
Mexiko 4,6
Neuseeland 5,8
Niederlande 216,0
Norwegen 66,2
Osterreich 35,5
Polen 1,2
Portugal 7,3
Russische Foderation 10,8
Saudi-Arabien 25,0
Schweden 103,6
Schweiz 62,2
Slowakische Republik 1,4
Spanien 35,8
Siidafrika 2,3
Tschechische Republik 2,0
Tiirkei 3,0
Ungarn 2,7
Vereinigtes Konigreich 286,0
Insgesamt — per 30. Juni 19992 2 788,4
Insgesamt — per 30. Juni 1998

ANMERKUNGEN

2730,6

a. Infolge von Auf- und Abrundungen der einzelnen Zahlen kinnen die Summen geringfiigig von den angegebenen

Werten abweichen.

Die Anmerkungen zu den Finanzausweisen sind wesentlicher Bestanditeil dieser Ausweise.
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ANMERKUNGEN ZU DEN

ZWECKBESTIMMTEN FINANZAUSWEISEN

ANMERKUNG A — ORGANISATION,
TATIGKEITEN UND WESENTLICHE
ANGEWANDTE RECHNUNGSLEGUNGS- UND
DAMIT ZUSAMMENHANGENDE GRUNDSATZE

Zweckbestimmung

Der Interimstreuhandfonds (1TF) nahm seine Titigkeit
am 14. November 1996 auf.

Der vom Gouverneursrat der DA im Juni 1996 errich-
tete Interimstreuhandfonds wird von der DA verwal-
tet, um zur Finanzierung von Operationen
beizutragen, die in der Zeitspanne vom 1. Juli 1996
bis zum 30. Juni 1997 bewilligt worden sind, sowie
fiir gewisse zusitzliche Operationen, die nach dem 1.
Juli 1997 genehmigt worden sind. Die Fonds des Inte-
rimstreuhandfonds haben einen gesonderten Rechts-,
Beschaffungs- und Rechnungslegungsstatus. Vom Inte-
rimstreuhandfonds finanzierte Kredite werden — von
zwei Ausnahmen abgesehen — mit denselben Laufzei-
ten und Konditionen vergeben wie die Kredite der iDA.
Zum einen werden Kredite des Interimsfonds nur den
Staatsangehdrigen jener Staaten gewihrt, die entwe-
der Beitrige zum Interimstreuhandfonds geleistet
haben oder die zur Inanspruchnahme von Darlehen
bzw. Krediten der Internationalen Bank fiir Wieder-
aufbau und Entwicklung (1BRD) oder der ipa berechtigt
sind. Zum anderen werden die Kredite des Interims-
fonds vom Prisidenten der DA nach Beratung mit
einem Ausschuf$ der Exekutivdirektoren der ipA
genehmigt, die die Geberlinder und die anspruchsbe-
rechtigten Kreditnehmer vertreten. Mit Wirkung vom
31. Dezember 1997 wurden Beschrinkungen aufge-
hoben, denen die Aufnahme von 700 Mio. szr noch
nicht eingesetzter Mittel unterlag. Die von den Kre-
ditnehmern auf Kredite des Interimsfonds gezahlten
Gebiihren von zur Zeit 0,75% auf ausstehende Salden
erhilt die DA direkt als Entgelt fiir ihre Verwaltungs-
dienstleistungen.

Der Interimstreuhandfonds wird voraussichtlich aufge-
16st, sobald die von ihm finanzierten Kredite im
wesentlichen ausgezahlt worden sind. Nach Auflésung
werden seine Aktiva und Passiva auf die DA {ibertragen.
Die Stimmrechte bei der DA aufgrund geleisteter Bei-
trige zum Interimstreuhandfonds werden nach Aufls-
sung des Fonds den Beitragsleistenden zugerechnet.

Uberblick iiber wesentliche angewandte Rech-
nungslegungs- und damit zusammenhdngende
Grundsdtze

Aufgrund der Eigenart des Interimstreuhandfonds
wurden diese Finanzausweise fiir den besonderen
Zweck erstellt, Herkunft und Verwendung der Lei-
stungen darzustellen; es ist nicht beabsichtigt, sie in
Ubereinstimmung mit den in den USA allgemein
anerkannten Rechnungslegungsgrundsitzen oder den
Internationalen Rechnungslegungsgrundsitzen vorzu-
legen. Die vorliegenden Finanzausweise wurden in
Ubereinstimmung mit den Vorschriften des Art. VI
Abs. 11 Buchst. a des Griindungsabkommens der DA
und Abs. 2 Buchst. e des Beschlusses des Gouver-
neursrates zur Errichtung des Interimstreuhandfonds
erstellt.
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Bei der Erstellung der Finanzausweise des Interims-
treuhandfonds werden die im folgenden dargelegten
Rechnungslegungsgrundsitze beachtet.

Bilanzierungsgrundsditze

Die Ertriige aus Anlagewerten werden in den Finanz-
ausweisen des Interimstreuhandfonds nach dem Prin-
zip der periodengerechten Abgrenzung ermittelt. Das
bedeutet, die Geschiftsvorfille und sonstigen Ereig-
nisse werden zu dem Zeitpunkt verbucht, an dem sie
eintreten, (und nicht zu dem Zeitpunkt, an dem Zah-
lungen empfangen oder geleistet werden) und werden
in den Abrechnungszeitraumen verbucht und bilan-
ziert, denen sie zuzurechnen sind.

Umrechnung der Wihrungen

Die Finanzausweise des Interimstreuhandfonds wer-
den nur zu dem Zweck in US-Dollar erstellt, um sei-
nen Geberlindern und interessierten Dritten die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Interimstreu-
handfonds darzustellen.

Der Interimstreuhandfonds iibt seine Geschiftstitig-
keit in den Wihrungen aus, die er durch Beitragslei-
stungen erhilt. Die Entwicklungsmittel werden zu
den jeweils am Abschluf3stichtag geltenden Devisen-
kursen umgerechnet. Die Umrechnung der Beitrige
wird weiter unten erliutert. Ertrige und Aufwendun-
gen werden entweder zu den zum Zeitpunkt ihrer
Verbuchung geltenden Devisenkursen oder den
durchschnittlichen monatlichen Devisenkursen umge-
rechnet. Umrechnungsdifferenzen aus der Neubewer-
tung der auf Sonderziehungsrechte (szr) lautenden
Interimsfondskredite werden den ,Aufgelaufenen
Umrechnungsdifferenzen aus Interimsfondskrediten”
belastet bzw. gutgeschrieben. Andere Umrechnungs-
differenzen werden dem Gewinnvortrag belastet bzw.
gutgeschrieben.

Beitragsleistungen

Die Beitrige an den Interimstreuhandfonds werden in
Form von Geldmitteln oder in Form von nichtiiber-
tragbaren, unverzinslichen Sichtschuldscheinen gelei-
stet. Die Sichtschuldscheine werden von der DA
zugunsten des Interimstreuhandfonds wihrend der
vorgesehenen Einlésungsdauer (in etwa sieben Jahre)
in vertretbaren Intervallen den Geberlindern in etwa
anteilig zur Einlésung prisentiert, um die aus der
Titigkeit des Interimstreuhandfonds erwachsenden
Verpflichtungen zu erfiillen.

Die Leistungen an den Interimstreuhandfonds lauten
auf und sind zahlbar in den Wihrungen der Beitrags-
leistenden, in frei konvertierbaren Wihrungen oder in
Sonderziehungsrechten. Die in Geldmitteln zur Aus-
zahlung zur Verfiigung gestellten Beitrige werden zu
den am Tag der Bereitstellung geltenden Devisenkur-
sen umgerechnet. Die zur Auszahlung noch nicht zur
Verfiigung stehenden Beitrige werden zu den am
Bilanzstichtag geltenden Devisenkursen umgerechnet.

Interimsfondskredite

Die Interimsfondskredite dienen der Finanzierung
spezifischer Entwicklungsprojekte und -programme.



Die Grundsitze, Praktiken und Verfahren, nach denen
die Mittel des Interimstreuhandfonds zugeteilt, die
damit zu finanzierenden Projekte und Programme
ausgewihlt und begutachtet und die Interimsfonds-
kredite genehmigt und verwaltet (und deren Laufzei-
ten und Konditionen festgelegt) werden, sind — von
den zwei obengenannten Ausnahmen abgesehen — die-
selben, wie sie auch auf die iDA-Entwicklungskredite
aus der Elften Wiederauffiillung angewandt werden.

Die Interimsfondskredite lauten auf Sonderziehungs-
rechte (szr) und sind in Wihrungsbetrigen zuriickzu-
zahlen, die jeweils dem ausgezahlten szr-Gegenwert
entsprechen. Sie werden in den Finanzausweisen mit
dem vollen Nennwert der ausstehenden Verbindlich-
keiten des Kreditnehmers ausgewiesen. Die Kapital-
riickzahlungen auf Interimsfondskredite werden bis
zur Auflésung des Interimstreuhandfonds Bestandteil
der Mittel des Fonds.

Alle Kredite des Interimsfonds an die Regierung eines
Mitgliedslandes oder die Regierung eines Territoriums
eines Mitgliedslandes werden zinslos gestellt, wenn
die Kapitalriickzahlung oder Gebiihren fiir einen sol-
chen Kredit des Interimsfonds mehr als sechs Monate
iiberfillig sind, es sei denn, die Geschiftsleitung der
DA kommt zu der Einschitzung, da3 die riickstindi-
gen Betrige in nichster Zukunft eingehen werden.
Dariiber hinaus werden simtliche Interimsfondskre-
dite an ein Mitgliedsland zinslos gestellt, wenn Darle-
hen der 1BRD oder Entwicklungskredite der DA an die
Regierung dieses Mitgliedslandes zinslos gestellt wer-
den. Zu dem Zeitpunkt, an dem die Interimsfondskre-
dite eines Mitgliedslandes zinslos gestellt werden,

werden aufgelaufene Gebiihren, die der DA als Ver-
walter der ausstehenden Kredite des Interimsfonds an
dieses Mitgliedsland zustehen, von den Ertrigen der
DA aus den Entwicklungskrediten der laufenden Peri-
ode einbehalten. Gebiihren auf zinslos gestellte Ent-
wicklungskredite werden den Ertrigen der DA nur
insoweit zugerechnet, wie der DA Zahlungen tatsich-
lich zugegangen sind. Wird bei Erhalt der riickstindi-
gen Zahlungen das Ausfallrisiko als besonders hoch
eingeschitzt, so wird die Zinslosstellung der Interims-
fondskredite des betreffenden Mitgliedslandes nicht
automatisch aufgehoben, selbst wenn die Berechti-
gung fiir Kredite des Interimsfonds erneut bestehen
sollte. Eine Entscheidung tiber die Einstufung wird
von Fall zu Fall anhand der Zahlungsmoral getroffen,
wenn nach der Begleichung der Zahlungsriickstinde
eine angemessene Frist verstrichen ist.

Anlagewerte

Der Interimstreuhandfonds bilanziert seine Anlage-
wertpapiere und die damit zusammenhingenden
Finanzinstrumente zu Marktwerten. Die Position
,Ertrige aus Anlagewerten” enthilt sowohl realisierte
als auch nicht realisierte Gewinne und Verluste.

ANMERKUNG B - ANLAGEWERTE

Die Mittel des Interimstreuhandfonds werden in Ter-
mineinlagen, einschliefilich Depositenzertifikaten,
Bankakzepten und anderen Schuldtiteln, angelegt.
Nach Finanzinstrumenten aufgegliedert setzte sich der
Bestand der ,Fiir Auszahlungen unmittelbar verfiigba-
ren Anlagewerte” per 30. Juni 1999 und 30. Juni 1998
wie folgt zusammen:

in Mio. US-$
1999 1998
Durchschnittlicher ~ Nettogewinn/ Durchschnittlicher ~ Nettogewinn/
Tagessaldo im (-verlust) im Tagessaldo im (-verlust) im
Buchwert Geschdiftsjahr Geschdiftsiahr ~ Buchwert Geschdftsiahr ~ Geschiiftsjahr
Termineinlagen 935,8 718,5 — 390,3 286,9 —

Nach Wihrungen aufgegliedert setzten sich die ,Fiir
Auszahlungen unmittelbar verfiigbaren Anlagewerte”
in US-Dollar-Gegenwerten per 30. Juni 1999 und 30.
Juni 1998 wie folgt zusammen:

ANMERKUNG C - LEISTUNGEN DER
GEBERLANDER

Per 30. Juni 1999 beliefen sich die Beitragsforderun-
gen auf 2,3 Mio. US-$ (gegeniiber 3,0 Mio. US-$ per
30. Juni 1998), die alle noch nicht fillig waren. Die

in Mio. US-$ per 30. Juni 1999 noch nicht filligen Mitgliedsbei-
1999 1998 trige und Leistungen werden wie folgt fillig:
Euro? 14,4 —
US-Dollar 921,4 390,3 in Mio. US-$
Total 935,8 390,3 Fiilligkeiten
1. Juli 1999 bis 30. Juni 2000 0,8
a. Die Einfiihrung des Euro erfolgte mit Wirkung zum b ' un% ’
1. Januar 1999. Zu Berichtszwecken sind die 1. Juli 2000 bis 30. Juni 2001 0,8
Bestéinde in den elf nationalen Wiihrungen, die als Folgejahre 0,7
Untereinheiten des Euro betrachtet werden, sowohl
im laufenden Jahr als auch im Vorjahr mit dem Euro
zusammengefafit und als Euro ausgewiesen worden. Insgesamt 2,3
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ANMERKUNG D - ANGEMESSENER WERT VON
FINANZINSTRUMENTEN

Anlagewerte: Da der Interimstreuhandfonds seine
Anlagewerte zum Marktwert bilanziert, stellt der
Buchwert den Zeitwert oder beizulegenden Wert des
Bestands dar. Diese Zeitwerte ergeben sich, sofern ver-
fiigbar, aufgrund von Marktnotierungen. Der Zeitwert
kurzfristiger Finanzinstrumente entspricht annihernd
ihrem Buchwert.

Entwicklungskredite: Interimsfondskredite, die nur auf
Sonderziehungsrechte lauten, haben wegen ihrer Vor-
zugsbedingungen bzw. Zugestindnisse zu einem
beachtlichen Teil Zuschu3charakter. Die Abzinsung
der Interimsfondskredite unter Anwendung des vom
Entwicklungshilfeausschufy (pAc) der Organisation fiir
wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung
(oEcD) vorgeschlagenen Standardsatzes von 10% lie-
fert einen Schitzwert fiir den Zuschuf8anteil der Inte-
rimsfondskredite. Die oEcD verdffentlicht monatlich
wihrungsspezifische, kommerzielle Referenzzinssitze

in Mio. US-$ — Gegenwert

(cirr-Sitze). Die Anwendung des durchschnittlichen
CIRr-Satzes der sechs Monate zum Juni ist eine alterna-
tive Methode zur Schitzung des Zuschuanteils. Fiir
die Abzinsung der Interimsfondskredite wurde der
CIRR-Satz fiir die Sonderziehungsrechte angewandt.

In der Berechnung des Zuschufanteils sind Zinssitze,
Filligkeitsstrukturen und tilgungsfreie Zeiten beriick-
sichtigt. Nicht beriicksichtigt sind Ausfallrisiko,
Altersstruktur, multilaterale und nationale Kreditpri-
ferenzen und sonstige Risiken und Indikatoren, die fiir
eine Ermittlung des Zeitwerts von Bedeutung wiren.
Eine Schitzung der Auswirkungen dieser Faktoren ist
praktisch nicht durchfithrbar. Wie die folgende Tabelle
zeigt, liegen jedoch in beiden Fillen die geschitzten
Zeitwerte ausstehender Entwicklungskredite erheblich
unter den in der Darstellung der Herkunft und Ver-
wendung der Entwicklungsmittel per 30. Juni 1999
ausgewiesenen 508,4 Mio. US-$ (gegeniiber 331,0
Mio. US-$ per 30. Juni 1998).:

30. Juni 1999

30. Juni 1998

Zeitwert laut Zeitwert mit Zeitwert laut Zeitwert mit

DAC CIRR DAC CIRR
Ausstehende Entwicklungskredite 508,4 508,4 331,0 331,0
Abziiglich: Zuschuflanteil 372,7 2452 253,2 190,0
Geschitzter Zeitwert ausstehender
Entwicklungskredite $135,7 $263,2 $ 77,8 $141,0
Geschitzter Zuschufanteil 73 % 48% 76% 57%

Angewandte Abzinsungssditze Angewandte Abzinsungssditze

DAC 10.00% 10.00%

CIRR-Sechsmonats-
Durchschnitt bis Juli-szr 4,87 5,68

ANMERKUNG E - INTERIMSFONDSKREDITE

Die von den Kreditnehmern auf Kredite des Interims-
fonds gezahlten Gebiihren von zur Zeit 0,75% auf
ausstehende Salden werden direkt als Entgelt fiir ihre
Verwaltungsdienstleistungen an die DA gezahlt.

Interimsfondskredite mit einem ausstehenden Kapital-
saldo von insgesamt 65,0 Mio. US-$ (35,4 Mio. US-$

per 30. Juni 1998), von denen keine Betrige tiberfillig
waren, zinslos gestellt, da gemify den Grundsitzen der
1BRD und der DA alle Verbindlichkeiten von Bosnien-

Herzegowina gegeniiber diesen Organisationen zinslos
Per 30. Juni 1999 waren an Bosnien-Herzegowina gestellt waren.

gewihrte oder von Bosnien-Herzegowina garantierte
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BESTATIGUNGSBERICHT DER UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFER

Deloitte Touche
Tohmatsu

(International Firm)

,\ 555 12th Street NW
LA Washington, DC

An den
Priasidenten und den Gouverneursrat der
Internationalen Entwicklungsorganisation
als Verwalter des Interims-Treuhand-Fonds

Wir haben die in den vorliegenden, zweckbestimmten Finanzausweisen enthaltene Darstellung der Herkunft und Verwen-
dung der Entwicklungsmittel des Interims-Treuhand-Fonds zum 30 Juni 1999 und 1998, sowie die Ubersicht iiber die
Interimsfondskredite, die Aufstellung der Leistungen an den Interims-Treuhand-Fonds zum 30 Juni 1999 sowie die dazuge-
horigen zweckbestimmten Darstellungen der aufgelaufenen Umrechnungsdifferenzen aus Interimsfondskrediten, der Verin-
derungen des Gewinnvortrags und des Cash Flow fiir jedes der beiden bis zum 30 Juni 1999 abgelaufenen Geschiftsjahre
gepriift. Aufstellung und Inhalt dieser zweckbestimmten Finanzausweise liegen in der Verantwortung der Geschiiftsleitung
der Internationalen Entwicklungsorganisation als Verwalter des Interims-Treuhand-Fonds. Es ist unsere Aufgabe, auf der
Grundlage der von uns durchgefiihrten Priifungen ein Urteil {iber diese zweckbestimmten Finanzausweise abzugeben. Die
zweckbestimmten Finanzausweise des Interims-Treuhand-Fonds fiir das zum 30 Juni 1997 abgelaufene Geschiftsjahr wur-
den durch andere Abschlufipriifer gepriift, die hierzu mit Datum vom 28 Juli 1997 einen uneingeschrinkten Bestitigungsbe-
richt abgegeben haben. Dieser enthielt einen ergidnzenden Absatz, der die in Anmerkung A zu den Finanzausweisen
erliuterten Rechnungslegungsgrundsitze beschrieb.

Wir haben unsere Priifung in Ubereinstimmung mit den in den Vereinigten Staaten von Amerika allgemein sowie den inter-
national anerkannten Grundsitzen ordnungsmifiiger Durchfithrung von Abschlufpriifungen vorgenommen. Diese Grund-
sitze erfordern, die Priifung des Jahresabschlusses so zu planen und durchzufiihren, daf ein hinreichend sicheres Urteil
dariiber abgegeben werden kann, ob der Jahresabschluf} frei von wesentlichen Fehlaussagen ist. Die Abschlu3priifung
schlief3t eine stichprobengestiitzte Priifung der Nachweise fiir die Bilanzierung und fiir die Angaben im Jahresabschluf3 ein.
Sie beinhaltet auch die Priifung der angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden und wesentliche Einschitzungen
der Geschiftsleitung sowie eine Beurteilung der Gesamtaussage des Jahresabschlusses. Wir sind der Auffassung, dafy unsere
Priifungen eine hinreichend sichere Grundlage fiir unser Priifungsurteil bilden.

Die vorliegenden zweckbestimmten Finanzausweise wurden dafiir erstellt, Herkunft und Verwendung der Entwicklungsmit-
tel, die Geschiftstitigkeit und den Cash Flow des Interims-Treuhand-Fonds in Ubereinstimmung mit den Vorschriften des
Artikels VI, Absatz 11 Buchstabe a des Griindungsabkommens, wie in Anmerkung A zu den zweckbestimmten Finanzaus-
weisen erliutert, darzustellen. Nicht beabsichtigt ist eine Darstellung in Ubereinstimmung mit den in den USA allgemein
anerkannten Grundsitzen ordnungsmifiiger Buchfithrung oder den Internationalen Rechnungslegungsgrundsitzen.

Nach unserer Uberzeugung stellen diese obengenannten, zweckbestimmten Finanzausweise in allen wesentlichen Belangen,
die Herkunft und Verwendung der Entwicklungsmittel des Interims-Treuhand-Fonds zum 30 Juni 1999 und 1998, die
Ertragslage und den Cash Flow fiir jedes der beiden bis zum 30 Juni 1999 abgelaufenen Geschiftsjahre angemessen gemif’
den in Anmerkung A zu den zweckbestimmten Finanzausweisen beschriebenen Rechnungslegungsgrundsitze dar.

Dieser Bestitigungsbericht dient ausschlief$lich zur Unterrichtung des Gouverneursrates, der Geschiftsleitung der Internatio-
nalen Entwicklungsorganisation als Verwalter des Interims-Treuhand-Fonds, der in den Fonds leistenden Mitglieder, und der
Kreditnehmer des Interims-Treuhand-Fonds. Entsprechend dem Beschluf} des Gouverneursrates der Internationalen Ent-
wicklungsorganisation zur Errichtung des Interims-Treuhand-Fonds ist dieser Bestitigungsbericht jedoch Teil des Geschifts-
berichtes des Direktoriums an den Gouverneursrat und ist damit der Offentlichkeit zuginglich; deshalb ist seine Verbreitung
nicht eingeschrinkt.

Pebotle Toncale Ttonibu (Timetind Fmr)

28 Juli 1999

Beijing London Mexico City Moscow New York
Paris Tokyo Toronto
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