
ال�ضوء على  الاقت�صادية  الن�شرة  العدد هذا من  وي�سلط  عام 2010. 

بلدان  �أن��شأت في  التي  ال�سيادية  الثروة  نماذج مختلفة من �صناديق 

الخبرات  من  الم�ستفادة  الدرو�س  ا�ستخلا�ص  بهدف  وذلك  عدة، 

تفاديها،  الممكن  من  التي  العوائق  بع�ض  �إلى  والتنبه  ال�صلة،  ذات 

�إن�شاء  على  لبنان  ت�ساعد  قد  التي  الأولية  التو�صيات  وا�ستخراج 

ال�صندوق المذكور �آنفاً. ومن �أهم التو�صيات التي يمكن اعتبارها في 

مرحلة الت�صميم: )�أ( دمج متكامل مع الموازنة؛ )ب( بع�ض المرونة 

تخ�صي�ص  من(  الحد  )�أو  تفادي  )ج(  التنفيذية؛  الإجراءات  في 

الا�ستراتيجية  مع  التكامل  )د(  الموازنة؛  خارج  من  �إ�ضافية  نفقات 

الوطنية للا�ستثمار؛ و)هـ( اعتماد ال�شفافية والم�ساءلة. 

   

�أمام  عائقاً  ي�شكل  لبنان   في  البيانات  قاعدة  �ضعف  �إن  	.6

�إعداد التحليلات الاقت�صادية، ممّا ي�ؤثر �سلباً على �صناعة القرار. 

بو�ضع  الدولي  البنك  خبراء  قام  لقد  لاأمر،  معالجة  وبهدف 

وم�ؤ�شر  تزامني  م�ؤ�شر  لبنان:  في  الاقت�صادي  للن�شاط  م�ؤ�شِرَين 

ا�ستباقي. وقد ك�شف هذان الم�ؤ�شران، اللذان يرتكزان على المنهجية 

 )NBER( المتبعة من قبل مكتب الدرا�سات الاقت�صادية الأميركية

 ،)Conference Board( و�شركة الدرا�سات الاقت�صادية الأميركية

تزامنية  م�ؤ�شرات  �إلى  تتحول  قد  واعدة  �إح�صائية  خ�صائ�ص  عن 

وا�ستباقية للاقت�صاد اللبناني )بموجب �سنة م�سبقة(. وبناءً على هذه 

الم�ؤ�شرات، من المتوقع �أن ي�سجل نمو الناتج المحلي الإجمالي ن�سبة 

2.2 بالمئة في العام 2012، و0.9 بالمئة في 2013. �أما ن�سبة النمو 

�إلى  وبالإ�ضافة  بالمئة.   1.5 تبلغ  �أن  المتوقع  فمن   2014 العام  في 

درجة كبيرة من الدقة، يتميز هذان الم�ؤ�شران بترددية عالية )على 

نحو �شهري( وهما متوفران بفارق زمني �صغير ن�سبياً )من 2 �إلى 3 

�أ�شهر(، مما يجعلهما منا�سبين للتحليل الإقت�صادي، وللم�ستثمرين، 

الم�صرف  م�ؤ�شر  مع  وبالمقارنة  �سواء.  حد  على  القرار  ول�صانعي 

في  تباط�ؤ  عن  الدولي  البنك  م�ؤ�شر  يك�شف  التزامني،  المركزي 

الن�شاط الاقت�صادي خلال الأ�شهر الع�شرة الأولى من العام 2013، 

و�إذا ما ا�ستمر الو�ضع على حاله خلال الأ�شهر الباقية، �سوف يتطلب 

الم�ؤ�شر  على  ترتكز  التي  النقدية  ال�سيا�سة  في  مختلفاً  موقفاً  ذلك 

الملحة  ال�ضرورة  المثال  هذا  ويبرز  المركزي.  للم�صرف  التزامني 

والجودة،  الزمنية،  الدقة  ت�ضمن  التي  المنا�سبة  الم�ؤ�شرات  لو�ضع 

والترددية العالية في تطبيق ال�سيا�سات النقدية.  
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ياوجه لبنان تحديّات جدية ب�سبب لاأو�ضاع لاأمنية غير  	.1

الم�ستقرة وتداعيات ال�صراع الم�ستمر في �وسريا التي عر�ضت البلد 

الذي  الداخلي  ال�سيا�سي  الو�ضع  �إن�سحبت على  الى مخاطر حادّة 

ال�سائد  بالو�ضع  المتعلقة  �أ�صلًا من بع�ض الا�ضرابات  كان يعاني 

في المنطقة. فقد تزايدت الحوادث الأمنية على نطاق وا�سع و�أدّى 

الو�ضع الأمني غير المطمئن �إلى �إ�ضعاف ثقة الم�ستهلك والم�ستثمر 

على حد �سواء، ممّا انعك�س �سلباً على قطاع ال�سياحة الذي يُعتبر من 

�أهم العوامل الم�ساهمة في النمو الاقت�صادي وخلق فر�ص العمل. كما 

ي�ستمر تدفق اللاجئين ال�سوريين �إلى لبنان، حيث بلغ عدد اللاجئين 

الم�سجلين ر�سمياً ما يقارب المليون )�أي 21.6 بالمئة من �إجمالي 

ممّا يفر�ض تحديّات هائلة على  الأزمة(،  لبنان ما قبل  �سكان  عدد 

القطاع المالي وال�صحي والتربوي.  

�إن تلك التداعيات، �إ�ضافة �إلى الجمود ال�سيا�سي الطويل،  	.2

في  الاقت�صادي  الن�شاط  على  �سلباً  �أثرت  ثقيلة  �أعباء  الى  �أف�ضت 

بالمئة   0.9 بـِ  الحقيقي  المحلي  الإجمالي  الناتج  نمو  يُقدر  لبنان. 

الا�ستباقي  والم�ؤ�شر  التزامني  الم�ؤ�شر  على  )بناءً   2013 العام  في 

اللذين �أعدهما البنك الدولي م�ؤخراً(. يُ�شار �إلى �أن هذه الن�سبة هي 

�أدنى من ن�سبة النمو الم�سجلة عام 2006 )�أي خلال فترة ال�صراع 

الن�شاط  �سجل  كما  �آنذاك.  بالمئة   1.6 بلغت  والتي  �إ�سرائيل(  مع 

الاقت�صادي في العام 2013 الأداء الأ�سو�أ له منذ العام 1999. كما 

�أ�شهر   10 ا�ستمر  الذي  الحكومي  بالفراغ  الاقت�صادي  الو�ضع  ت�أثر 

عقب ا�ستقالة رئي�س الوزراء نجيب ميقاتي، ممّا انعك�س ب�شكل �سلبي 

على ثقة الحكومة وقدرتها على معالجة التحديات الملّحة. �أما ن�سبة 

زيادة  قرار  عن  الناتج  الت�أثير  تراجع  ب�سبب  فانح�سرت  الت�ضخم 

الرواتب لموظفي القطاع العام �سنة 2012، بالإ�ضافة �إلى انخفا�ض 

عجزه  على  المدفوعات  ميزان  وبقي  الكلي.  الطلب  على  ال�ضغط 

لل�سنة الثالثة على التوالي )2.5 بالمئة من الناتج المحلي الإجمالي 

�إيرادات قطاع  �إلى تقلي�ص  �أدّى التدهور الأمني  عام 2013(، حيث 

ال�سياحة والا�ستثمارات ب�شكل كبير. 

تعقيد  �إلى  ولاأمنية  ال�سيا�سية  البيئة  �صعوبة  �أدت  	.3

القطاع  لكن  الكلي،  الاقت�صاد  �صعيد  على  القرارات  و�ضع  عملية 

الم�صرفي حافظ على �صلابته. فمن الناحية النقدية، ات�سع العجز 

�إلى ن�سبة 9.5 بالمئة من الناتج الإجمالي المحلي في العام 2013، 

ويعود ذلك بالأغلب �إلى �إنخفا�ض حاد في الإيرادات )بن�سبة نقطة 

مئوية واحدة(، وقد انخف�ضت النفقات بن�سبة متوا�ضعة )0.2 نقطة 

مئوية(. �أما تدني ن�سبة النفقات فهو ناتج عن ال�ضعف الحا�صل في 

الرواتب  على  المفرو�ضة  ال�ضرائب  )وبالأخ�ص  ال�ضرائب  جباية 

التبغ( والإيرادات غير  الم�ضافة، ور�سوم  القيمة  والأرباح، و�ضريبة 

ال�ضرائبية. كما �شهدت النفقات انخفا�ضاً ملحوظاً في معدل الإنفاق 

بها  بادرت  التي  المعي�شية  الكلفة  ت�سوية  �أثر  ت�ضاءل  الجاري )حيث 

الحكومة عام 2012(. �أما ارتفاع الإنفاق الر�أ�سمالي ف�ساعد جزئياً 

في �إعادة التوازن. من المتوقع �أن ي�ؤدي الات�ساع الحا�صل في العجز، 

بالتزامن مع �ضعف في النمو، �إلى دفع ن�سبة الدين العام �إلى الناتج 

المحلي الإجمالي نحو الأعلى في العامين 2013 و2014. ومن الجانب 

النقدي، تبنّى م�صرف لبنان المركزي �سيا�سات نقدية تو�سعية لدعم 

الاقت�صاد، وقد نجح في الحفاظ على الثقة في الليرة اللبنانية. فقد 

مئوية،  نقطة   1.3 بن�سبة  �أي  �ضئيل،  ب�شكل  الدولرة  ن�سبة  ارتفعت 

القطاع  �أنظمة  في  المحافظ  الموقف  و�ساعد   .2013 العام  خلال 

المالي، والنهج المتبع في ما يخ�ص القطاع الم�صرفي الخا�ص، في 

الحفاظ على ر�سملة  ومرونة القطاع الم�صرفي المحلي، على الرغم 

للم�صارف  الإئتماني  الت�صنيف  م�ستوى  وانخفا�ض  النمو  تباط�ؤ  من 

من قبل وكالات الت�صنيف الدولية. ووا�صل التفاوت الكبير بين �أ�سعار 

القطاع  �إلى  الودائع  تدفقات  تحفيز  على  والدولية  المحلية  الفائدة 

الم�صرفي، ممّا �أدى �إلى ات�ساع حجم الودائع في الم�صارف اللبنانية 

وخلق عازل متين للحد من ال�صدمات.     

الم�ستوى  على  لاإيجابية  التطورات  بع�ض  من  بالرغم  	.4

والو�ضع  �وسريا،  في  ال�صراع  تداعيات  ت�شكل  لبنان،  في  ال�سيا�سي 

تحديات  لاأمنية  لاأو�ضاع  في  والتدهور  الم�ستقر،  غير  ال�سيا�سي 

ج�سيمة وتدفع بميزان المخاطر �إلى التدني. يعتبر ت�شكيل حكومة 

جديدة في �شباط/ فبراير 2014 تطور �إيجابي للاقت�صاد اللبناني. 

التي  الا�ستحقاقات  من  والبرلمانية  الرئا�سية  الانتخابات  وتبقى 

�سوف يواجهها لبنان خلال العام الحالي، بيد �أن الغمو�ض ي�سود حول 

تداعيات  �أن  كما  المحدد.  الوقت  في  المذكورة  الانتخابات  �إجراء 

المتوقع  من  الذي  النمو  على  عبئها  بفر�ض  ت�ستمر  ال�سورية  الأزمة 

�أن ي�سجل ن�سبة دون م�ستوى قدرات لبنان على المدى القريب. ومن 

المتوقع �أن يبلغ النمو ن�سبة 1.5 بالمئة في العام 2014، ذلك في ظل 

�إيجاد الحلول ال�سريعة لتحقيق الا�ستقرار ال�سيا�سي وبروز  افترا�ض 

بوادر تح�سنٍ، ولو �ضئيل، في الو�ضع الأمني. �إن ميزان المخاطر في 

هذا  وفي  التدني.  نحو  يتجه  النمو  �إلى  بالن�سبة  توقعاتنا  يخ�ض  ما 

ال�سياق، تتباط�أ المبادرات الإ�صلاحية في ما يخ�ص �إعداة ت�صويب 

التحتية،  بالبنى  المتعلقة  العوائق  ومعالجة  المالية،  الا�ستمرارية 

وتطوير القطاع الخا�ص، وخلق فر�ص العمل.

من  وا�سعة  حقول  ا�ستك�شاف  �إلى  يتطلع  لبنان  �أن  وبما  	.5

المعنية  الجهات  بد�أت  والغاز(، فقد  )النفط  الهيدروكربون  مادة 

بت�صميم �إطار م�ؤ�س�ساتي لإدارة تلك الماورد، منها �إن�شاء �صندوق 

الثروة ال�سيادية تطبيقاً ل�شروط قانون النفط والغاز الذي و�ضع 

الملخ�ص التنفيذي.
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