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近期发展：在东亚与太平洋地区，经济增长将继续放缓至更可持续的水平，2013 年产出增速为 7.2％，仅比

2012 年的 7.4％略有下滑，但比该地区在危机前的平均增速慢 2 个百分点。在中国，2013 年 GDP 增长 7.7％，

与 2012 年持平，但低于危机前的速度，这反映出为摆脱靠信贷刺激的资本投资模式实现经济再平衡而推出的

稳增长措施和行政紧缩的抵销影响。在该地区其他地方，迄今为止趋势增长对中国经济在后危机时期大幅减速

保持了韧性，但在 2013 年多个大型东盟成员国出现增速放慢，反映出印尼和马来西亚国内调整的影响，泰国

政局不稳使其加剧。该地区其他经济体的增速略有上升或大致保持不变。国内调整一直持续到 2014 年，体现

在整个地区一季度产出增长呈现弱势。但是，有迹象显示该地区经济活动开始走强，反映出中国推出的稳增长

措施、该地区大型中等收入经济体国内调整放缓以及全球出口需求增长加速的影响。 
  
引起政策收紧的原因之一是在 2013 年年中金融市场动荡期间融资条件收紧导致投资和进口下降，但私人消费
保持稳健（泰国除外），而且在全球复苏加速引导下出口开始回弹。净出口成为 2013 年地区产出增长的一个
积极的推动因素。这一点同国内调整相结合，帮助减少了脆弱性。尤其是经常账户余额出现改善（印度尼西亚
和泰国），实际信贷增速开始回落，在整个地区趋向更可持续的速度，而且价格压力有所缓解（印度尼西亚）。
基本面的改善，加之全球风险偏好上升，推动了该地区资本流入的回弹。在 2013 年年中的金融市场动荡中遭
受打击最大的两大地区性货币印尼盾和泰铢在 2014 年年初开始收复失地，尽管其名义和实际有效汇率与去年
同期相比依然偏弱。同样，股市在 2014 年年初开始复苏，但仍有一些股市远低于一年前的水平（尤其是印尼
和泰国）。借贷成本也有所下降。 
  
展望：东亚与太平洋地区的增长前景继续反映出一些制衡因素，包括国内调整、融资条件波动、泰国政局危机

以及全球出口需求坎坷但持续的复苏。该地区的整体增速预计到 2016 年将略微放缓至 7.0％，比危机前的快

速增长时期低 2 个百分点左右，但大致与其潜力相符。中国的经济增速预计将逐渐放缓至 2014 年的 7.6％和

2016 年的 7.4％，逐步减少对信贷刺激和投资拉动型增长模式的依赖。进行调整以期实现更加平衡的增长仍是

一个挑战，平衡的进程预计进展缓慢而且会有波动，因为调整引起的经济减速会被旨在实现年度增长目标而放

松财政和货币政策所抵消。地区增长（不包括中国）预计在 2014 年因受持续调整和泰国紧张局势影响而放缓

至 5%，随着外需走强、调整结束和泰国紧张局势缓和，预计到 2016 年会逐渐加速至 5.5％。大的不平衡将会

对一些较小型经济体包括老挝、蒙古和巴布亚新几内亚的增长前景造成日益增大的压力，需要采取强有力的政

策行动。 
  
风险：美国货币政策的常态化、全球进口需求复苏之路坎坷以及中国的经济增速放慢超过预期所带来的融资条

件波动与最终收紧，对东亚地区增长前景构成主要风险。相反，全球进口需求复苏加快和中国的调整成功是该

地区增长前景的上行风险。目前良好的外部融资环境可能会削弱实施国内改革的动力。多年来靠信贷刺激的投

资拉动型经济增长所积累的巨大债务存量以及结构上的限制将日益拖累地区的增长前景。而平稳调整最终实现

政策收紧仍是最有可能的结果，一次次资本流动逆转和其他形式的金融市场波动仍是一个风险。 
 
与中国以及发达经济体复苏进程相关的风险同时呈现上行和下行风险。如果中国出现对失衡的无序调整而引发

经济减速超过预期，会给东亚地区带来强劲的 “逆风”。而另一方面，中国如果成功实现经济再平衡，对该

地区则构成上行风险。同样，发达国家的市场复苏如果快于预期，会加速全球贸易的复苏，而如果复苏慢于预

期，或者采取保护主义措施，或者金融状况收紧包括贸易融资不足，都会对东亚地区的前景带来负面影响。发

达国家的市场复苏同时呈现上行和下行风险。 
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    Est.

 00-09a 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
GDP 按市場價格 (2010 年美元) 
柬埔寨 7.4 6.0 7.1 7.3 7.4 7.2 7.0 7.0
中國 9.4 10.4 9.3 7.7 7.7 7.6 7.5 7.4
斐濟 1.3 0.1 1.9 2.2 2.7 2.4 2.4 2.3
印尼 4.6 6.2 6.5 6.3 5.8 5.3 5.6 5.6
老撾 6.2 8.5 8.0 8.2 8.1 7.2 7.9 9.1
馬來西亞 3.9 7.4 5.1 5.6 4.7 4.9 5.0 5.0
蒙古 5.8 6.4 17.5 12.4 11.7 10.0 8.8 7.4
緬甸 9.7 5.3 5.9 7.3 7.5 7.8 7.8 7.8
巴布亞新 3.0 8.0 9.0 8.7 4.4 10.0 20.0 4.0
菲律賓 4.0 7.6 3.6 6.8 7.2 6.6 6.9 6.5
所羅門群 2.8 7.0 9.1 4.9 3.1 3.5 3.5 3.5
泰國 3.5 7.8 0.1 6.5 2.9 2.5 4.5 4.5
東帝汶 3.3 9.5 12.0 8.3 8.1 8.0 7.7 8.6
越南 5.9 6.4 6.2 5.3 5.4 5.5 5.6 5.8

東亞太平洋地區預測            
(年百分比變化，除非

資料來源：世界银行

世界銀行根據新信息對預測進行頻繁更新。

a. 区间增长率是复合平均值。

Forecast


